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Thong tin giao dich ngay 22/04/2019

Gia hién tai (d6ng/cp) 37.800
GI? cao nhat 52 tuan 46.100
(dong/cp)

GI? thap nhat 52 tuan 35.100
(dongl/cp)

Sé lwgng CP niém yét (cp) 46.471.707
Sé lwong CP Iwu hanh (cp) 46.471.707
KLGD binh quén (cp/phién) 16.095
Vén hoa (ty déng) 1.756
EPS trailing (ddng/cp) 3.083
P/E trailing (Ian) 12,3

Téng quan doanh nghiép

Tén CTCP Pin Ac quy Mién Nam
Bia chi 321 Tran Hung Dao, Quan 1,
: Thanh phdé H5 Chi Minh
Doanh thu 88% doanh thu tir ¢ quy va 12%
chinh tw pin
Chi phi Chi phi nguyén vat liéu, cha yéu
chinh Ia chi va kém
. A < 0, . N

Loi thé Thi pha’n' a(i quy 40% Atal Vlci-‘F

Nam v&i hé thong phan phdi
canh tranh s . .

réng khap ca nuéc
Rui ro ko . o nia
chinh Bién dong gia nguyén vat liéu

CAP NHAT PHCP THUONG NIEN NAM 2019
1. Két qua hoat ddng kinh doanh 2018

Nam 2018, PAC tiép tuc duy tri hoat dong kinh doanh ting trwéng
v&i doanh thu dat 3.273,5 ty dong (+14,3% yoy), lgi nhuan trwéc
thué (LNTT) dat 197,3 ty déng (+12,8% yoy), lan lwot hoan thanh
109,1% va 135,9% ké hoach. Loi nhuan sau thué (LNST) tang 16,3%
yoy dat 157,9 ty dong.

Doanh thu tang: Doanh thu &c quy dat 2.905 ty ddng, tang 13,96% yoy
cht yéu nh& gia ban trung binh &c quy tdng 10,1% yoy trong khi san
lwong tiéu thu tdng cham 3,6% yoy do gian doan san xuét t&r qua trinh
di d&i nha may. Doanh thu pin dat 369 ty déng, tdng 17,1% yoy, trong
dé san lwgng pin tiéu thu tang 10,0% yoy va gia ban trung binh tang
6,4% yoy.

Loii nhuan sau thué tang: Mac du ty 1& chi phi ban hang/doanh thu tang
Ién 5,0% ttr 4,8%, chi phi lai vay tang manh 78,7% yoy va khdng con ghi
nhan khoan lgi nhuan khac 25 ty déng tir dén bu di d&i nhw 2017 nhwng
nho bién lgi nhuan gép cai thién dat 12,7% so vé&i mire 11,1% nam 2017
da giup LNST tang 16,3% yoy.

Cé tirc ndm 2018: Pai hoi cd dong da thong qua chia cb tirc tién mat
2.000 ddng/cp, trong do6 da chia 1.500 déng/cp trong ndm 2018.

2. Ké hoach kinh doanh 2019
PAC dat ké hoach kinh doanh ndm 2019:

v" Doanh thu dat 3.400 ty ddng, tang 3,9% yoy.
v' Loi nhuan trwéc thué dat 182 ty ddng, gidm 7,8% yoy.
v’ Cb tirc tién mat téi thidu 1.500 déng/cp.

Chung t6i wéc tinh két qua kinh doanh nam 2019 véi doanh thu dat
3.696 ty ddng, loi nhuan trwdc thué wéc dat 221 ty ddng, hoan thanh
lan lwot 108,7% va 121% ké hoach. LNST wéc dat 176 ty déng, ting
11,5% yoy.

3. Ké hoach dau tw cua PAC trong nam 2019

v Hoan thanh di d&i Xi nghiép Pin Con O tir dworng Hau Giang, Quan
6, Tp.HCM sang khu céng nghiép (KCN) Tan Tao, Tp.HCM.

v' Trién khai bwéc dau xay lap mat bang cho dw &n nha may ac quy
m&i tai KCN An Phwéc tinh Bdng Nai. Téng vén dau tw 159 ty dong.
Muc tiéu hoan tat dwa vao van hanh trwdc ndm 2022 dé di doi Xi
nghiép Ac quy Bdng Nai tai KCN Bién Hoa 1.

Luan diém dau tw

Tai mic gia 37.800 dbéng/cp vao ngay 22/4/2019, PAC dang giao dich
tai mirc P/E 12,3x twong dwong véi P/E trung binh (cé diéu chinh) cha
mot sb doanh nghiép cung nganh san xuét pin, &c quy trong khu vuc
(khoang 12,7x). Chiing t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI déi véi PAC
& thoi diém hién tai. Li do la thi trwéng &c quy va pin hién dang chiu sy
canh tranh gay gét va cé xu huéng chuyén dich nhanh tir &c quy it bao
dwéng (MF) sang &c quy mién bdo dwéng (CMF) trong khi ndng lwc san
xuét ctia PAC lai dang bi han ché & san phdm ac quy CMF va ké hoach
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phai di doi Xi nghiép Ac quy Ddng Nai tai KCN Bién Hoa 1. Nha dau tw

c6 thé xem xét mua & muirc gia 30.000 ddng/cp twong dwong PE fwd 9x.

Cac yéu t6 can theo doi

v' Bién dong gia nguyén vat liéu chinh chi va kém sé gay tac dong truc
tiép dén bién loi nhuan godp cta PAC. Uéc tinh, gia chi kém trung
binh tang 10% sé& lam bién lgi nhuan gdp giam 6,8%.

v' Hiéu qua ctia hoat ddng dau tw mé rdng, nang cap may moc va céng
nghé gilp PAC c6 thé cai thién ndng lwc canh tranh va theo kip xu
hwéng tiéu dung maoi.

v' RUi ro bién déng i suat: Tinh dén thoi diém 31/3/2019, no vay chiu
|3i ca PAC la 1.190 ty dong, wéc tinh néu lai vay tang 1% sé lam
loi nhuan truwdc thué gidm khoang 11,9 ty dong.

v' Tién d6 thoai vbn clia Tap doan hda chat Viét Nam (Vinachem).
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich str hinh thanh

1978: Téng cuc Héa chat (nay |a Tap doan hoéa chét Viét Nam) ra quyét dinh
thanh 1ap Coéng ty Pin Ac quy Mién Nam trén co s& qudc hiru héa toan bo
cac nha may: Pin Con O (Vidopin), Pin Con Méo, Pin H6t Xoan, nha may binh
dién VABCO va nha may binh dién VIDECO.

2003: Pau tw méi Xi nghiép Ac quy Sai Gon tai KCN Tan Tao

2004: Chuyén ddi hinh thire thanh cong ty cé phan.

2006: Niém yét trén S& Giao dich chirng khoan H6 Chi Minh (HSX) vé&i ma
PAC — Vén diéu 1&: 464 ty dong.

2011: Pau tw nha may san xuat ac quy méi tai Nhon Trach, Ddng Nai (Xi
nghiép Ac Quy Bdng Nai 2)

2018: Thwc hién quy hoach lai san Xuat tai cac xi nghiép.

Bang 1: Danh séach céac xi nghiép caa PAC

Dia chi Dia chi mé&i Céng suat Chi chu
Xi nghiégp Ac quy BDudngsbé 1, KCNBién Hdoa KCN An Phuéc, Déng Nai 700.000 kwh  Dang trong qué trinh chuan bj di d&i. Ké
DPdng Nai 1, phwdng An Binh, thanh hoach hoan tét di doi trwdc ndm 2022.

phé Bién Hoa, Dbng Nai

Xi nghiep Ac quy BDuwong N2, KCN Dét May 1.500.000 Trong dé c6 5 day chuyén CMF v&i tdng
DPdng Nai 2 Nhon Trach, Nhon Trach, kwh cong suat 400.000 kwh

Pong Nai
Xinghiép AcquySai Lo 64, dwong s6 2, KCN  Buong N2, KCN Dét May Nhon D& hoan tat di doi trong 2018 va sap
Gon Tan Tao, phuong Tan Tao  Trach, Nhon Trach, Béng Nai nhap vé&i Xi Nghiép Ac quy Bdng Nai 2.

A, Q. Binh Tan, TP. HCM

Xi nghiép Pin Con O 752 Hau Giang, Phuorng 12, Ld 64, dworng s6 2, KCN Tan Tao, 300 triéuvien D4 tién hanh di doi trong nam 2018, dw
Quan 6, TP. HCM phudng Tan Tao A, Q. Binh Tan, kién hoan tat trong ndm 2019.
TP. HCM

N&m 2019, céng ty dat ké hoach nang cong suét toan hé théng 1&n 2,4 triéu kwh.

Nguén: PAC, FPTS téng hop
Co cau cé doéng

Biéu dé 1: Co’ ciu c6 dong tai ngay 20/4/2019

Tap doan héa chat Viét Nam (Vinachem) hién 1a c6 déng I&n nhat nam gite
51,4% cb phan. Theo 16 trinh thoai vén nha nuwéc 2017- 2020, Vinachem sé gidm
ty 1& s& hiru tai PAC xubng con 36%. Tai DPHCD, ban lanh dao - dai dién phan
vén Vinachem cho biét viéc xac dinh gia tri doanh nghiép PAC da hoan tat tuy
nhién thoi diém thoai vén chwa duwoc cong bb.

Tinh dén ngay 20/4/2019, nha dau tw nwédc ngoai s& hiru 28,2% cb phan, trong
dé cong ty Furukawa Battery (FB) dang gitr 10,5% va la cb déng 1on the 2.
FB 1a mdt trong nhitng nha san xuét &c quy I&n nhat Nhat Ban, thanh 1ap nadm
1914 c6 tru s& tai Yokohama, Nhat Ban va c6 2 céng ty con cung nganh tai Thai
Lan va Indonesia. Ong Shinichiro Ota dai dién FB hién dang tham gia vao hoi
ddng quan tri ctia PAC.

3%

= Tap doan Hoéa Chét Viét Nam
= Furukawa Battery CO. LTD

Céng DBoan Pinaco

Room khéi ngoai clia PAC la 49%, do dé phan dw dia con lai 20,8% tao diéu

" Khéc R - - , , N e s X > by P
kién de thu hut doi tac nwdc ngoai trong thwong vu thoai von cia Nha nuérce.

Nguén: PAC, FPTS téng hop
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Cong ty lién két
Bang 2: Cong ty lién két

Ty lé c6 phan s& hiru va

Céng ty lién két Noi thanh 13p Nganh nghé

biéu quyét
Cong ty TNHH Dau tw Kinh Doanh
Bat dong san Thinh Phat ©

Kinh doanh bat ddng san, xay

0,
Tp. HCM 26% dwng cong trinh ky thuat

Nguédn: PAC, FPTS téng hop

® Nghi quyét HDQT thang 11/2015 cta PAC d4 théng qua chd truong tim kiém nha dau tw dé hop téc déu tw dw én bat dong sén tai khu
dét 752 Hau Giang, quén 6, TP HCM sau khi hoan thanh di doi Xi nghiép Pin Con O tai day. Thang 3/2016, Céng ty TNHH Béu tw Kinh
Doanh Bét déng sén Thinh Phét duoc thanh Iap véi vén diéu 16 125 ty déng dé trién khai dw én nay. Tinh dén cudi 2018, PAC khong
trich 1ap dw phong gidm gia cho khodn déu tw trén do ndm 2018, Céng ty TNHH Déu tw Kinh Doanh Bét dong sén Thinh Phat phét sinh
khoan 16 khéng déng ké.

HOAT DONG KINH DOANH

CTCP Pin Ac quy Mién Nam hoat dong san xuéat va kinh doanh 2 san pham chinh:

e Ac quy: San phadm chi yéu ctia PAC |a &c quy it bdo dwdng (MF), tuy nhién ching t6i cho rang cong ty sé dich
chuyén dan sang san xuét &c quy mién bao dwdng (CMF) theo xu hwéng tiéu dung.

« Pin: Véi da dang cac dong pin tidu (AA, UM3, R6P, LR6): pin diia (AAA, UM4, R03, LRO3); pin dai: UM1, R20
AA, R20, R03, R6... gan lién thwong hiéu Con O, Eagle.

Biéu d6 2: Doanh thu theo tirng loai sdn phdm cta PAC (tt Biéu dé 3: Loi nhuén gop theo ting loai sdn phdm 2015 —
2015 - 2018) (ty déng) 2018 (ty déng)

0,
3,500 GR=13.1% 3.2735 600 20%
3,000 oA 2.863,6 MOZ 4 7%

2.537,3

2,500 400 426,0

! 2.260,2 372,4 12.3%
2,000 318,62 ’
1,500 200
1,000

500 0 0%

0 2015 2016 2017 2018
2015 2016 '2017 2018 Pin = Ac quy
®mAc Quy = Pin —uJ=—Bién loi nhuan gop &c quy =@ Bién loi nhuan goép pin
Nguén: PAC, FPTS téng hop Nguén: PAC, FPTS téng hop

Giai doan 2015 — 2018, PAC lién tuc duy tri hoat déng kinh doanh tang trwdng doanh thu vé&i mirc tang trwedng
CAGR dat 13,1%. Trong do, ac quy la sdn pham chi lwc chiém khoang 88% doanh thu va khodng 86% lgi nhuan
gop mdi nam.

1. Ac quy

Ac quy 1a san phadm chu lwc cha PAC, dwoc tiéu thu chi yéu tai thi trwong noi dia. Hién PAC dang dan dau thi
trwong véi 40% thi phan tuy nhién san phdm ac quy dang chiu &p lwc canh tranh Ién tlr cac doanh nghiép FDI.
Trong dé chia lam 2 phan khuc:

e Phan khuc thay thé: PAC ban hang théng qua hé théng 159 dai ly phan phéi trén toan quéc, déng gép dén 83%
ty trong doanh thu néi dia méi nam.

e Phan khuc khach hang OEM®: Tuy chwa déng gép nhiéu trong co' cau doanh thu nhwng 1a phan khic tao dong
lwe téng trwdng trong twong lai. Hién PAC cung cép truc tiép khodng 7% téng nang lwc san xuat clia cac hang
l&p rap 6 t6 I&n nhw THACO, Ford, Hyundai, Mercedes, Mazda, Hyundai, TMT... Ngoai ra, PAC con cung cap

1 OEM (Original Equipment Manufacturer): Nha sén xuét thiét bj géc. Tai phan khic nay céc doanh nghiép sé mua &c quy cta PAC cho
qué trinh sén xuét, Iap rép sén pham.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 4


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

" i FPT Securities HSX: PAC

khodng 10% nhu ciu &c quy xe may cho 3 nha san xuat xe may I&n tai Viét Nam nhw Honda, Yamaha va Piaggio.
Nam 2018, codng ty phat trién thém 4 khach hang OEM cung cap &c quy 6 t& mai.

Biéu d6 4: Co c4u doanh thu theo thj trirong 2018 Biéu dé 5: Thj phén trong nuwéc céc loai c quy ndm 2018
100% - - =
80% | 30% 30% 30% Khac
= Noi dia o | m GLOBE (%)
Xuét khéu 00% 7 s0% 35%
40% - -~ G5 (*)
(]
0% +— — — — WA
Acquy Acquy Acquy Acquyxe
MF CMF may
Nguén: PAC, FPTS téng hop Ngudn: PAC, FPTS téng hop

(*) GS — Coéng ty TNHH GS Viét Nam, 100% vén Nhat Ban, thanh 1dp ndm 1997. Sdn phdm san xuét chinh gém: &c quy 6 t6, xe may, céng nghiép.
Globe — Thuong hiéu &c quy thudc Cong ty Quang Pién Kung Long, doanh nghiép FDI Pai Loan, thanh Idp ndm 1990. Sdn phdm san xuét chinh gém:
4c quy xe may, 6 16, céng nghiép.

2. Pin

Mang pin dwoc duy tri kha 6n dinh qua cac nam chiém khoang 12% ty trong doanh thu va 14% ty trong loi nhuan
gop.

Sén pham chi yéu dwoc tiéu thu néi dia, chiém 50% thi phan ca nwéc va 80% tinh riéng tai thi truéng mién Nam.
PAC hién la nha cung cép pin cho nhiéu hang dién tl I&n c6 nha may tai Viét Nam (Sam Sung Vina, Daewoo,
Hanelm,...), cac cong ty |13p rap dién t& (Belco, Daewoo-Hanel, ChauElectronic, Viettronics Tan Binh (VTB), Tién
Dat, Maseco,...). Tuy nhién, day ciing la dong s&n pham bij canh tranh rét cao v&i pin My, Nhat va cac dong pin gia
ré Trung Quéc trong khi thi trwéng trong nuéc bao hoa, do d6 ching téi danh gia mang kinh doanh nay 6n dinh va
mang tinh duy tri.

KET QUA KINH DOANH NAM 2018

Béang 3: Két qua kinh doanh 2018

(Bvt: Ty déng) %TH/KH 2018
Doanh thu 2.863,6 3.273,5 +14,3% 109,1%
Doanh thu &c quy 2.549 2.905 +13,96%

Doanh thu pin 315 369 +17,1%

Doanh thu thuan 2.612,9 2.965,4 +13,5%

Loii nhuan gép 318,6 416,2 +30,6%

Chi phi ban hang 138,2 163,6 +18,4%

Chi phi quan ly 43,4 51,3 +18,2%

EBIT 137 201,1 +46,8%

Doanh thu tai chinh 49,6 52,9 +6,7%

Chi phi tai chinh 36,8 58,1 +57,9%

Chi phi lai vay 24.4 43,6 +78,7%

Loi nhuan khac 25,1 1,8 -92,8%

Lei nhuan trwéc thué 174,8 197,3 +12,9% 135,9%
Loi nhuan sau thué 135,8 157,9 +16,3%

EPS’ (d6ng) 2.688 3.074 +14,4%

EPS da trir quy khen thudng phuc loi Nguén: PAC, FPTS téng hop
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Nam 2018, PAC tiép tuc duy tri hoat dong kinh doanh ting trwéng vé&i doanh thu dat 3.273,5 ty dong (+14,3%
yoy), LNTT dat 197,3 ty déng (+12,8% yoy), lan lwgt hoan thanh 109,1% va 135,9% ké hoach. LNST tang
16,3% yoy, dat 157,9 ty dong. Cu thé:

Doanh thu ac quy dat 2.905 ty déng, ting 13,96% yoy chu yéu nhé gia ban trung binh ac quy ting manh:

e San lwong ac quy dat mire ting 3,6% yoy, thap nhat trong 3 ndm gan nhét do nang lwc san xuét bj thiéu hut:

(1) Viéc di doi Xi nghiép Ac quy Sai Gon tr KCN Tan Tao vé KCN Nhon Trach da lam gian doan san xuét.
D&u nadm 2018, gia nguyén liéu chi tdng manh, cac dai ly cé xu hwéng mua hang tich triv trong khi d6 PAC
khong du san phadm dap (rng nhu cau thj trwéng tang dot bién.

(2) Sau di doi, viéc ddy manh san xuét & Xi nghiép Ddng Nai 2 khién may méc hoat ddng quéa cdng suét, dan
dén phat sinh nhiéu van dé& nhw thiét bi hw hdng, bén canh la tinh trang thiéu lao ddng khién ndng lwc san
xuét gidm.

(3) Thi trwérng ndm 2018 chuyén hwéng nhanh tir tiéu dung &c quy MF sang &c quy CMF & 6 t6 va &c quy kin
khi (VALR) & xe may, song 4 day chuyén CMF déu hoat ddng hét cong suét (dat khodng 300.000 kwh) va
khong kip mé& rong gay tinh trang thiéu hut hang cung trng dén cac dai ly.

e Gia ban trung binh trong nam ting 10,1% yoy khi PAC va cac dbi thi déu cé cac dot tdng gia ban do gia
nguyén vat liéu chi tang manh va dat dinh dau nam 2018.

Doanh thu pin dat 369 ty dong, tang 17,1% yoy: nh& san lwong pin tiéu thu tdng 10,0% yoy va gia ban binh quan
tang 6,4% yoy. Trong nam 2018, PAC da thanh cong trong viéc day manh tiéu thu pin tai cac hé théng phan phdi
nhw siéu thi, clra hang tién loi gitp san lwong pin dat mlre tang trwdng cao nhét trong 20 nam qua.

Loii nhuan goép ting manh 30,6% yoy do gia ban trung binh &c quy, pin tdng 1an lwot 10,1% yoy va 6,4 % yoy cao
hon mirc tdng cla gia nguyén vat liéu (gia trung binh chi va kém chi tdng nhe 1an lwot 1,7% va 0,6%).

Loi nhuan trwéc thué ting 12,9% yoy: Mé&c du ty 1& chi phi ban hang/doanh thu tang 1én 5,5% tir 5,3%, chi phi
i vay tdng manh 78,7% yoy va khéng con ghi nhan khodn lgi nhuan khac 25 ty déng tir dén bu di d&i nhw 2017
nhwng nh& bién Igi nhuan gdp cai thién dat 14,0% so v&i mire 12,2% nam 2017 da gidp LNTT tang 12,9% yoy.
LNST téng 16,3% yoy cao hon mirc ting cta LNTT la 12,9% do trong ndm 2017, theo quyét toan cta co quan thué
khoan chi phi thué tinh trén lgi nhuan nhitng nam trwéc ghi vao ndm 2017 1a 3,8 ty ddng. Trong khi d6, ndm 2018 coéng
ty lai dwgc hoan nhap 277 triéu df‘)ng khodan chi phi nay.

Cé tirc nam 2018: Dai hoi cb déng da thong qua chia ¢ tire 2.000 ddng/cp (da tam (ng 1.500 ddng/cp trong 2018).
Viéc chia ¢b tirc 2018 thap hon so vé&i cac ndm trudc dwoe ban Ianh dao chia sé: do nhu cau vén dau tw mé rong
va di doi giai doan 2019 — 2022 16N, nén cong ty da cha dong gia tang ty 1& trich quy dau tw phat trién 1&n 30%
LNST nam 2018 tr mrc 10% trwdc d6. Ty 1€ trich quy khen thwdng phuc lgi tang tlr 8% 1én 10% LNST.

Bang 4: Cé tirc giai doan 2015 - 2018
2015 2016 2017 2018
C6 tirc tién mét (ddng/cp) 3.000 2.200 4.500 2.000

Ngudn: PAC, FPTS téng hop

KE HOACH KINH DOANH 2019

Bang 5: Ké hoach kinh doanh 2019

(Pvt: Ty déng) Thwce hién 2018 Ké hoach 2019

Doanh thu 3.273,5 3.400 +3,9%

Lgi nhuan truéc thué 197,3 182 -7,8%
X v 1 e Khoéng thap hon

COo trc (dong/cp) 2.000 1.500

Nguén: PAC, FPTS téng hop
PAC d&t ké hoach nam 2019 véi doanh thu 3.400 ty déng, ting 3,9% yoy va LNTT 182 ty déng, gidm 7,8% yoy.
Chung téi danh gia cong ty da dwa ra ké hoach than trong va wéc tinh PAC c6 thé dat doanh thu 3.696 ty ddng va
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LNTT 221 ty ddng, hoan thanh 1an lwot 108,7% va 121% ké hoach. LNST wéc dat 176 ty dong (+11,5% yoy). Mot
sb co ¢c& danh gia:
Vé doanh thu:

Doanh thu &c quy wéec tinh ting 15% yoy nh& san lwong tang 15% yoy va gia ban trung binh dy kién khéng dbi
do gia nguyén vat liéu chi duy tri & mirc thap. Ching tdi dw bao san lwong tdng dwa trén nhirng ly do sau:

e Nhu cau tiéu thu &c quy tiép tuc tang khoang 20% yoy trong nam 2019. Dw béo dwa trén gia dinh mdéc tang nhu
cau ac quy thay thé sé twong (rng véi mirc tdng 30% yoy cuia sén lwong 6 t6 ban ra giai doan 2014-2016 (do
vong doi st dung ac quy 6 t& dao déng tir 3-5 ndm) theo sb liéu thdng ké tir Hiép hoi cac nha San suét 6 td
(VAMA).

e Nang lyc san xuéat dy bao tdng 15% yoy sau khi nha may &c quy DPéng Nai 2 di vao hoat ddng 6n dinh sau di
d&i. Ngoai ra, day chuyén sé 5 CMF dwa vao van hanh dau ndm 2019, nang céng suat CMF 1én 400.000 kwh
(tdng 30% so v&i trwde khi nang cip) sé gidp PAC gia tdng san xuat dap (ng tét hon xu hwéng tiéu diung chuyén
dich tir &c quy MF sang &c quy CMF.

e M®& rong thém nhiéu hop ddng cung rng v&i cac khach hang OEM. Nam 2018, PAC da phat trién thém 4 khach
hang OEM méi vi thé sé gia tdng khodng 5% san lwong tiéu thu tir phan khic nay ndm 2019.

Doanh thu pin wéc tinh dat mrc tang trwdng 8% yoy. Trong dé, gia ban trung binh dwgc dw bao tang nhe 1% yoy
do gia nguyén liéu kém dw bao duy tri m&rc twong dwong 2018. San lwong tiéu thu ting 7% yoy, thdp hon mic
tang 10% nam 2018 do thi trwéng pin dang & mirc bao hoa. Qué trinh phan phdi pin tai cac hé théng ciing da duoc
déy manh trong nam triwdc nén 2019 sé khéng dat dwoc mure tang an twong nhw 2018.

Veé lgi nhuan:

e Theo dw béo tir cdng thong tin thdng ké Statista.com? gia chi trung binh ndm 2019 gitr mirc 2.238 USD/tén, gidm
1,7% yoy do d6 chung t6i wéc tinh bién Igi nhuan gép 2019 dat khoang 13%.

e Chi phi lai vay 2019 ting khodng 30% yoy: Sau khi ddy manh vay no trong 2018 va quy 1/2019, chung téi danh
gi4 ngudn vén cha coéng ty da dwoc dap ng dG nhu cau vén phuc vu kinh doanh va céng tac dau tw di d&i nha
may trong ndm nay va s& khong can tang vay no trong nhirng quy t&i.

Do dé, LNTT wéc tinh dat 221 ty déng, hoan thanh 121% ké hoach. LNST wéc dat 176 ty dong tang 11,5%

yoy.

Két qua kinh doanh quy 1/2019: Doanh thu dat 892,5 ty déng tdng 9,1% yoy, hoan thanh 26,3% ké hoach. LNTT

dat 45,5 ty déng tang manh 24,3% yoy, hoan thanh 25% ké hoach. LNST dat 36,2 ty ddng, tang 23,1%yoy. Bién

LNST cai thién tir mirc 3,6% Ién 4,1% nh& bién lgi nhuan gop cai thién ttr 10% lén 10,7% khi gia von hang ban giam

(gia chi, kém quy 1/2019 thap hon 1an lvot 20%yoy va 21%yoy).

Tinh hinh thwc hién ké hoach kinh doanh hang nam cua PAC

Bang 6: Tinh hinh thuc hién ké hoach PAC 2015 - 2018

2015 2016 2017 2018 2019 (dw phéng)
%TH/KH Doanh thu 107,6% 104,0% 104,1% 109,1% 108,7%
%TH/KH LNTT 121% 183,1% 105,9% 135,9% 121,0%

Nguén: PAC, FPTS téng hop

Két qua kinh doanh nhitng ndm qua cho thdy PAC xay dung ké hoach doanh thu hdng nam kha sat két qua thuc
hién. Tuy nhién, ké hoach lgi nhuan lai cho thdy sy than trong nhét dinh va thuc té két qua thuc hién ludn vuot ké
hoach khi cac diéu kién kinh doanh dién bién tét hon. Tai Dai hdi 2019, ban l&anh dao chia sé ké hoach lgi nhuan
2019 la mre loi nhuan téi thiéu ma PAC dw kién sé dat dwoc trong kich ban xau nhat cho chi phi nguyén liéu dau

2 https://www.statista.com/statistics/6 75876/average-prices-lead-worldwide/
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vao. Trong trvdng hop 1gi nhuan vwot ké hoach, ban lanh dao PAC cling khéng nhan dwoc khoan tién thuwdng thém

trén phan vuwot nay.

KE HOACH DAU TU VA DI DO'I

Trong nam 2019, PAC dv kién:

e Hoan thanh di doi Xi nghiép Pin Con O tai dwdng Hau Giang, quan 6, Tp.HCM sang KCN Tan Tao, Tp.HCM.

e Theo quy hoach cta Uy ban nhan dan tinh Bdng Nai, nha may thudc Xi nghiép Ac quy Ddng Nai tai KCN Bién
Hoa 1 bat budc di doi trwdc nam 2022 do van dé 6 nhiém méi trwdng. D& chuan bj cong tac di ddi, nam 2018
PAC da ky mua dét rong 8,4 ha tai KCN An Phuéc véi tbng tién dau tw la 180 ty déng (da dat coc 10%). Trong
nam 2019, cdng ty sé tiép tuc cong tac xin gidy phép xay dwng co s& 2 nha may ac quy Dong Nai va xay 18p cai
tao mat bang tai khu dat vai tdng kinh phi ké hoach dat 60 ty dong.

DINH GIA

Chung t6i dwa ra cac doanh nghiép san xuét pin, ac quy tai khu vwc Chau A dé so sanh véi PAC. D liéu dwoc st
dung dwa trén két qua kinh doanh ndm 2018.

Bang 7: So sdnh PAC vé&i cdc doanh nghiép cung nganh trong khu vwrc Chéu A:

DT
thuan
Tén doanh nghiép Qudc gia 2018
ty
dong)
Sebang global battery Co. LTD Han Quéc 13.591 24.058 1.985,4 8,2 10,3 0,14 9,3
Furukawa battery Co. LTD Nhat Ban 4,782 12.519 438,8 35,0 9,7 0,45 16,4
Yuasa battery PLC Thai Lan 1.222 1.744 92,7 5,2 20,6 0,01 12,4
Trung binh trong s6 12,7
Pin Ac quy mién Nam (PAC) Viét Nam 1.766 2.965 157,9 5,3 22,1 2,2 12,3

Ngubn: Bloomberg, FPTS téng hop
P/E®): PIE clia doanh nghiép so sénh duoc diéu chinh theo hé sé chénh léch giita mirc P/E cla thi trirong Viét Nam (VN-Index) va P/E cia chi s6 dai
dién cho san doanh nghiép so sénh duoc niém yét tai timg qudc gia. EPS ctia PAC da trtr quy khen thudéng phiic lgi.
Tai mirc gia déng clra ngay 22/04/2019 1a 37.800 ddng/cp, PAC dang dwoc giao dich tai mirc P/E trailing 1a 12,3x twong
dwong P/E trung binh (c6 diéu chinh) ctia mét s6 doanh nghiép cuing nganh san xuat pin, ac quy trong khu virc
(khoang 12,7x). EPS nam 2019 wéc tinh dat 3.098 déng/cp.
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Tuyén bd mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bédi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay. co
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung b&o céo nay can lwu y rAng cac nhan dinh trong bao co nay mang tinh chat chd quan cla chuyén vién tw van dau
tw FPTS. Nha dau tw st dung b&o céo nay tw chju trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc
vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly di véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS ndm gitr 52 ¢b phiéu PAC va chuyén vién tw van dau tw khong nam gir ¢ phiéu nao
cua doanh nghiép nay.

Cac thang tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoadc cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé6 yéu cau chinh thirc
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