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CHUNG KHOAN AGRIBANK Ngay 20 thang 04 nam 2020

CAP NHAT NGANH NGAN HANG QUY 1/2020:
GIO PAO CHIEU TRONG NAM 2020

I. BOI CANH KINH DOANH QUY I/2020

1. Tang trudng tin dung toan nganh thap

BGi canh: Cac chi tiéu kinh t€ vi mdé khong may kha quan do anh hudng cua bai dich Covid-19:

« GDP quy 1/2020 tang trudng 3,82%yoy la mdc thap nhat 10 nam

« Tang trudng tin dung 1,1% so véi dau nam trong khi cuing ky nam trudc la 2,28%

+ Khach du lich qudc té giam 18%

« FDI dang ky m@i giam 20,9%yoy, FDI thuc hién giam 6,6%yoy

» S0 doanh nghiép tam nglirng kinh doanh tang 26%yoy

Téc dong: Vi tinh hinh vi md kém kha quan va dién bién phurc tap cla dich bénh, nhu cau tin

dung cla toan nén kinh té giam xudng dong thai vdi viéc cac ngan hang ciing than trong hon

trong viéc gidi ngan mdi khién cho tang trudng tin dung toan nganh chi dat 1,1% tinh tir dau

nam trong khi cing ky nam ngoai la 2,28%.

2. Lai suat giam

BGi canh:

« Ngay 17/3/2020, NHNN ban hanh chinh sach Iai suat mdi, trong dé chd yéu la cac quy dinh
ha tran Iai suat bao gom ca huy dong va cho vay nhu sau:

Tang (giam) so v&i

Khoan muc Quy dinh méi T T
Tran I3i suat huy dong
Tién glri khéng ky han va dudi 1 thang 0,5% -30 bps
Tién gl ky han 1 dén 6 thang 4,75% -25 bps
Tran l3i suit cho vay
Cho vay ngdn han bang VND d8i v&i 6 nganh wu tién 5,5% -50 bps

Nguon: NHNN

« Ngan hang Nha nudc hop vdi cac to chirc tin dung, theo dé 250.000 ty dong (tudng Uing
khodng 3% téng du ng tin dung) a t&ng s6 von ma cac TCTD cam két ho trg cac khach hang
bi anh hudng bdi dich bénh Covid-19. Tuy ting TCTD sé cd nhitng chinh sach khac nhau bao
gom: giam lai suat, giam phi, cd cau lai thdi gian tra ng, gilr nguyén nhém ng...

Tac dong:

« V& phia lai suat huy dong: Lai suat huy dong trung binh ctia hé thong TCTD giam khoan 0,3-
0,5% trong thang 3. Gidam manh nhat la nhém cac ngan hang lau nay dat mirc 1ai suat huy
dong cao nhu Vietcapital Bank, VPBank vdi mdc giam trén 0,5% va nhdm cac ngan hang Nha
nudc cd mirc giam thap nhat khoang 0,3%.

« V& phia 3i suat cho vay: Ban dau, cac TCTD ha 1-1,5% lai suat cho vay doi vdi cac doi tugng
bi anh hudng bdi covid-19. Hién mdrc giam lai suat la 2-2,5% ap dung cho s6 du ng khoang
125.000 ty déng. Mdc du s du ng dugc giam 13i chua dang k€ tuy nhién 1a mé dau cho cho
mot mét bang 13i sudt thap khi ma NHNN udc tinh du' ng bi anh hudng bdi covid can dugc ho
trg 1a khoang 2 triéu ty dong (tucng duong 23% téng du’ ng).
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3. Ng xau va trich lap du phong tang

Cung chung béi canh vdi tang trudng tin dung néu trén, ty I€ ng xau va trich 1ap du phong cla

hé théng ngan hang trong Quy 172020 theo thdng tin tir phia cAc ngan hang 1a téng Ién dang ké

bai:

« TOc d0 tang trudng tin dung cham lai trong khi toc d6 tang ng xau dang theo da tang trudng
tin dung clia cac ky trudc dé sé khién cho ty 1é ng xdu (NG xdu/Téng tin dung) tdng manh.

« Ngoai viéc tang trudng tu nhién theo da tang cla tin dung, ng xau Quy 1/2020 con tang bdi
sO lugng doanh nghiép tam nglring kinh doanh tang manh 26%yoy.

« Mac du co cao ché gian ng ddi véi cac doi tugng bi anh hudng bdi covid-19, nhung vdi 2 ly do
trén, cac ngan hang van can phai trich 1ap manh tay trong ky dé giif ty I& ng xau khong biing
phat qué manh va dé gidm bdt ganh ndng trich 1ap trong cac ky t&i khi ma dién bién ctia dich
covid van con rat phirc tap va anh hudng clia dich méi chi dang ké tir thang 3.

II. UG'C KET QUA KINH DOANH QUY I

UOC TiNH
LNTT KH 2020
(ty déng) LNTT QI/ZOZO Tang trwdng LNTT Tang trwdng tin dung
(ty doéng) Ql/2020 (YoY) QI/2020 (Ytd)
ACB 8.700 1.800 5,5% 1,0%
BID 12.500 2.200 -13,0% -1,0%
CTG 12.600 2.900 -8,0% -1,0%
MBB 11.900 2.400 -0,6% 0,0%
VCB 26.600 5.600 -4,7% 2,5%
TCB 2.900 10,9% -1,0%
VPB 2.050 15,0% 6,0%
HDB 1.150 4,5% 6,0%

Ngudn. Agriseco udc tinh, thu thap

Trong bGi canh kinh doanh da néu trén, udc két qua kinh doanh trong Quy I/2020 da phan nao
phan anh cdac tac dong:

« Nhom cac ngan hang c6 von Nha nudc udc tang trudng LNTT am. Trong dé BID va CTG cd
mUc sut giam manh nhat bdi tdng trudng tin dung am ddng thdgi tang trich 1ap du phong.
VCB thi c6 khad quan hon khi téng trudng tin dung van dat 2,5%, nhung do ciing chi ddng
trich 1ap du’ phong I6n nén LNTT van giam nhe so véi cling ky.

« MBB Igi nhuan trudc thué di ngang so véi cung ky do tin dung hau nhu khdéng téng trudng
trong khi ngdn hang cht dong tang trich 1ap du phong k& ca véi cac khoan chua la ng xau.

* TCB nhg co da tdng truGng tin dung cao trong nam trudc nén khi tang trudng tin dung cham
lai trong Quy 1/2020 thi van cé dudc tang trudng thu nhép 1ai kha tot, ngoai ra, thi trudng
bat déng san quy 1 chua bi tac dong nhiéu bdi covid-19 nén ngan hang ciing chua day manh
trich du phong ng xau. Theo d6 LNTT van tdng trudng 10,9%.

« VPB udc LNTT tang trudng tét nhg giai ngan mua trai phi€u nhiéu thay vi giai ngan cho vay
dang kho tang trudng. Ngoai ra, VPB con ghi nhan Igi nhuan tur viéc tat toan mét phan danh
muc trdi phiéu, giup LNTT cua ngan hang nay trong quy tang trudng kha tot.

« HDB c6 tinh hinh tang trudng tin dung tucong tu VPB nhung LNTT tang truéng khiém ton hon
do HDB khong c6 nhitng khoan Igi nhuan tir ban trai phi€u nhu VPB.
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III. TRIEN VONG NGANH NGAN HANG
1. Thu nhap lai thuan di ngang hoac chi tang nhe:

- Theo thong tin tr phia NHNN, tng du ng bi anh hudng bdi covid va can cé ho trg vé 13i suét
la khoang 2 triéu ty déng, tuong (ing 23% tong du’ ng tin dung. Hién cdc NHTM mdi chi giam
Idi suat cho vay trung binh khoang 2-2,5% dGi vdi khoang 125.000 ty dong, tuong Ung
khodng 2% tdng du’ ng tin dung. Trong khi & phia huy ddng, cdc ngén hang da giam 13i suat
0,3-0,5% trén nhiéu ky han. Nhu vay, trong ngan han, ching tdi danh gia trung binh NIM
cta hé thong ngan hang cd su tang nhe, tuy nhién trong trung va dai han, khi viéc giam lai
suat trd nén sau rong han, thi NIM cta ngan hang s€ bi co lai.

- Tang trudng tin dung cham lai nhung véi da tang cua tin dung trong 2 quy cubi nam 2019,
thi viéc gilr cho thu nhap lai di ngang hodc tham chi tang nhe la trong ndm 2020 la diéu ma
cac NHTM c6 thé lam dudc.

2. Chi phi tin dung ting va ng xau anh huéng trién vong trung va dai han

- Trong hoan canh rii ro ng xau tang do dich bénh, nhiéu ngan hang dang trich 1ap dy phong
manh tay hon méc du nhiéu khoan chua trd thanh ng x&u dé tao ra bd dém chéng séc¢ khi ng
xau thuc su bung phat. Biéu nay thé hién su' ¢8 gdng clia ngan hang cling nhu 13 rdt kinh
nghi€ém tu viéc xr ly ng xau trong qua kh(t nhitng nam 2007-2011. Tuy nhién vdi quy mé 2
triéu ty du ng bi anh hudng béi dai dich Covid-19, trong trudng hgp trd thanh ng xau sé anh
hudng ndng né tdi Igi nhudn va trién vong toan nganh cac ndm tdi. Mrc du ng anh hudng
trén 16n gép ~ gan 20 [an so v3i tong Igi nhudn trude thué nganh ngdn hang ndm 2019

- NG xdu ngoai bang ciling c6 thé phat sinh manh bat ngd. Hién nay, cac cam két ngoai bang
va ng tiém tang cta hé thdng ngan hang khoang hon 2 triéu ty dong, bang V4 tin dung, la
mUrc tuang doi I6n. Trong hoan canh kinh doanh khd khan, cac doanh nghiép cé xu hudng vi
pham cac hgp dong kinh doanh dugc bao lanh. Vi vay vdi véi vi thé la nha bao lanh, ngan
hang phai thanh todn thay cho doanh nghiép, tir d6 khoan ng tiém an dugc dua vao ndi
bang va xac suat cao trd thanh ng xau. Dang luu y la lau nay ngan hang khong trich 1ap du
phong cac khoan ngoai bang nay nén mot khi phat sinh thi sé tugng doi soc.

3. Thu nhap dich vy, thu nhap khac

Chung tdi danh gid thu nhap dich vu va thu nhap khac cd thé Ia clru canh cho cuc bd mdt s&
ngan hang trong ngan han nhu VCB va ACB vdi bancassurance, VPB véi Igi nhudn tir ban trai
phi€u. Tuy nhién trén binh dién toan nganh ngan hang va trong dai han, déng gép cta thu nhap
dich vu 13 van tucng ddi thap, chua k& cac loai phi bao 13nh thanh todn (chiém khoang 1/3 phi
dich vu) cling kém kha quan do hoat dong kinh doanh cia doanh nghiép tam duing lam giam
nhu cau st dung thu bao lanh.

IV. CHIEN LUOC PAU TU

VGi trién vong khé khan néu trén, Agriseco Research danh gid két kinh doanh quy I mdi chi
phan anh 1 phan khé khan ma nganh ngan hang sé phai d6i mat bdi cudi quy I dich mdi bung
phat manh va sang dau quy II ca nudc mdi thuc hién cach ly xa hoi.

Vi vay, Agriseco Research khuy&n nghi nha dau tu gidm ty trong cd phiéu ngan hang trong danh
muc cta minh trong nhitng phién cé su hoi phuc vé gia va cd cau lai danh muc dau tu ciia minh
vao cac cd phiéu an toan va cd trién vong tét hon.
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V. HIGHLIGHTS CUA MOT SO NGAN HANG

Ngoai nhing trién vong chung k& trén, d€ ndm bat chién lugc dau tu (ha ty trong khi gid hoi)
nha dau tu can theo ddi cac highlights cla tirng ngan hang dé lva chon thdi diém ha ty trong
hgp ly, t6i uu hiéu qua dau tu:

. Gida muc tiéu

HIGHLIGHTS (v': tot, e: xdu) Gia hién tai L Panh gia
1 nam

v Du kién ky két hgp tac bancassurance trong nam

ACB| 2020 20.700 | 20.000 |Nam giir

v Thoai von ACBS cho dbi tac nudc ngoai

v/ Tat toan hét trai phi€éu VAMC trong Quy I/2020, cac
quy sau sé€ khong trich lap khoén nay nifa Ha ty

BID |+ Thu nhdp lai cia BID c6 thé phai giam it nhat 40%| 37.100 25.000 trbng
dé ha lai suat ho trg doanh nghiép — thong tin tu ;
NHNN

« Thu nhép I&i clia CTG c6 thé phai giam it nhat 40%
trong ndm 2020 dé ha I3i sut ho trg doanh nghiép
— thong tin tir NHNN Ha ty

CTG|+ Viéc giam tran Iai suat cho vay véi cac linh vuc uu| 19.850 18.000 trbng
tién tUr 6% vé 5,5% cha yéu tac dong tdi CTG do ;
cac ngan hang khac dang cho vay cac linh vuc nay
vdi |3i suat 5% trong khi CTG la 6%

v Ghi nhan Igi nhuan tur khoan phi ban dau cua hgp
dong bancassurance

VCB|+ Thu nhap ldi ctia VCB c6 thé& phai giam it nhat 40%| 71.900 70.000 |Nam giir

dé ha 13 sudt ho trg doanh nghiép — thong tin tur

NHNN

» Nha dau tu can theo doi cac tac dong cua Covid-19 . .
t6i nganh bat dong san bdi ngan hang nay c6 danh| 17-700 | 17.000 Nam giir
muc cho vay tap trung gan 80% vao BDS

v' SHB bén ¢6 phan tai SHBFC cho déi tdc nudc ngoai,
nha dau tu nén theo ddi gia ban va ty € ban, néu Ha ty

SHB|  ty & 56 hiiu giam xuGng dudi 50% thi SHB sé& dugc| 17400 14.000 [, -

ghi nhan Igi nhuan ’

Moody’s dang xem xét ha bac tin nhiém cia SHB

v Lau nay VPB la c& phiéu ludn kin room ngoai nhung
hién dang hé khoang 6 triéu cp cho khoi ngoai, m&
ra kha nang khéi ngoai trd lai

v/ Thodi von tai FEC, mac du khéng ghi nhan Igi
nhudn hdp nhat do VPB van s& nam gilr 51% qc"i Ha ty

VPB| phan, nhung sé gilp VPB phan nao giam thiéu| 21.000 19.000 trbng
dudc rui ro & mang cho vay tiéu dung khéng cé tai ;
san bao dam

« FEC tiém &n rui ro 16n han so vdi cho vay thuong
mai truyén thong

» Moody’s dang xem xét ha bac tin nhiém cua VPB

 RUi ro tap trung khi cho vay 1 s6 d6i tac I6n

« Mang cho vay tiéu dung cé phan it rdi ro hon so véi
FEC nhG cd tai san bao dam va s& hitu tai HD
Saison chi 51%

TCB

HDB 21.350 | 20.000 |12t

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cda ban



1
Ny

CHUNG KHOAN AGRIBANK

AGRISECO INSIGHT REPORT

Ngay 20 thang 04 nam 2020

MANG LUOI DICH VU

Mién Bac

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Béc
25 cG s6 phét trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha Noi.
Tang 3, Tower 1, Times City, s6 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, Ha NGi.
6 diém tai Ha Noi

Agribank Ha Tay

Agribank Nam Ha NGi
Agribank Tay Ha NGi

Agribank Trang An
Agribank Tay Do
Agribank PGD s6 3 — CN S& giao dich

O | 19 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh

Ha Giang Lao Cai Hai Duang Thai Binh
Lang San Hoa Binh Hai Dugng II Thanh Hoa
Tuyén Quang Son La Hai Phong Nghé An
Bdc Giang Bac Ninh Bac Hai Phong Ha Tinh
Quang Ninh Ha Nam Nam Dinh

Chi nhanh mién Trung
13 Ca s6 phéat trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Toa nha Agribank, s& 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Béc, Q.Hai Chau, TP Ba Ning.

Quang Binh Binh Dinh
Quang Tri Gia Lai
Hué Phu Yén
ba Nang bak L3k
Quang Nam Khanh Hoa
Quang Ngdi bak Nong
Kon Tum

Chi nhanh mién Nam
Phong giao dich Nguyén Van Trdi
23 cd s6 phét trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

®
179A Nguyén Cong Tr( (2A Phé Blic Chinh), Quan 1, TP. HS Chi Minh.

SG 207 Nguyén Van Trdi, Quan Pht Nhuén, TP. H& Chi Minh.

Lam Dong Tra Vinh . Tra Vinh Vinh Long
Binh Ducng Ba Ria-Viing Tau Séc Tréng Kién Giang
Pong Nai Bodng Thap Bac Liéu Chi nhanh Trugng Scn
Tay Ninh GO Cong-TénGiang Can Tho Chi nhanh Quéan 5
Ninh Thuan An Giang Long An

Binh Phudc Ca Mau

Bén Tre

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac théng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui véi mong mudn cung cép
cho nha dau tu’ thém cdc thong tin ién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu’ cac ngudn
dang tin cdy, tuy nhién, chung t6i khdng dam bao cac thong tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xac va day du. Ban tin
nay duoc thuc hién/gui boi chuyén vién va khong dai dién/nhan danh Agriseco




