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GIA DAU LAN PAU & MUC AM VA NHUNG TAC PONG
I. BOI CANH THI TRUONG DAU MO

1. Gia dau lao doc do anh hu'dng ca ca cung va cau

% Kinh t& thé& gi6i dinh tré trong hoan canh dai dich Covid-19 vin dang dién bién phurc tap,
cling trién vong hdi phuc khéng méy lac quan sau dich khién cho nhu ciu tiéu thu dau mo
lién tuc suy yéu. Theo du bdo clia c¢d quan nang lugng qudc té€ IEA, nhu cau dau sé giam 29
triéu thung/ngay trong thang 4, thap han 30% so véi trudc khi dich Covid-19 bung phat.

< Vé phia nguon cung, cudc chién dau mé giltra Nga va Opec trudc do la mét phan nguyén
nhan khién cho gia dau giam manh trong thang 3. Mac du cac bén da ngoi lai v8i nhau trong
ngay 9/4 va cit gidm 10 triéu thUng/ngay, song dong thai nay van khdng du trong bsi canh
cac kho du trit thugng mai ngay cang day, khién cho dau ti€p tuc trugt gia.

% Chénh léch cung cau khién cho cac kho dau du trir trén thé gigi dan dugc lap day. Ton kho
tai My trong tuan két thuc ngay 10/4 tang 19 triéu thung, mirc cao ky luc, theo cg quan
thong tin nang lugng My (EIA).
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2. Gia dau vé mirc du'Gi 0 dong?

< Phién ngay 20/4, gia hgp dong tudng lai cia dau WTI giao thang 5/2020 déng ctfa & murc -
36,9 USD/thung, gidm 55,17 USD, tuong ducng -301,97%, tU mic dong clra 18,27
USD/thling phién cudi tuan trudc. Gia dau dm c6 nghia ngdm hiéu la ngudi mua thdm chi con
dudc nhan thém tién tr ngudi ban. Nguyén nhan la do hgp déng nay ddo han vao ngay
21/4, cac kho du trir da chat day va nhu cau mua dau vat chat hau nhu khong con, tham chi
con phai ban ra tranh chi phi luu kho. Cau mua khong con vé gan dao han, cong huéng véi
hoat dong ban khong clia nha dau tu tai chinh khién cho gia dau vé mdric am, ciing la phién
giao dich khoc liét nhat lich sr.

< Diéu nay khong co nghia la gia dau vat chat thuc té dang cé gia tri dudi 0 dong. Hién tai, khi
budc qua hgp dong théng 6, gia dau dang gilr 8 mirc 15 USD/thung. Theo Goldman Sach, gia
hgp dong thang 6 van con kha nang vé mdc am, lap lai hién tugng cua hdp dong thang 5.
DU sao di nifa, day van la ving gia rat thap sau thdi gian gid dau lao d&
USD/thung cua thang 1.
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II. TAC PONG CUA DIEN BIEN GIA DAU

Dién bién gid dau phan ndo phan &nh bic tranh cla nén kinh t& toan cau, do anh hudng tir dai
dich Covid-19. Nhu cau di lai, nhu cau tiéu thu dau cho cac nganh san xuat suy yéu nghiém
trong. Theo Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN), téng nhu cau tiéu thu xang dau ca nudc gidm
khoang 30% trong quy I va du kién ti€p tuc giam khi toan bo thi trudng du lich, dich vu, van tai
déng bang. Hau hét cac doanh nghiép nganh dau khi sé chiu tac déng tiéu cuc trong boi canh
gia dau lién tuc pha day lich st nhu hién tai.

< Nhém cé phiéu thugng nguén: Bao gébm cac doanh nghiép xay 13p, dich vu khoan tham
do khai thac va dich vu phu trg nhu: PVS, PVD, PVT, PVC, PVB... Tinh trang nhu cau thé gidi
giam sut va gia dau duy tri & mdc thap nhu hién tai khién cho nhu cau thdm do va khai thac
dau khi tai Viét Nam va trong khu vuc kém di. Biéu nay khién cho: (1) cac du an khai thac
dudc kich hoat trong thdi gian tdi la khong nhiéu, canh tranh véi cac doi tha trong khu vuc
gia téng (d6i véi PVD); (2) gia tri cac géi thau gidm sut, dién bién nay chdm pha ddi chut so
vGi gia dau thuc té.
Nhin chung, véi nhu cau tham do khai thac dau khi chiu anh hudng tir gia dau vé mat dai
han, céc c6 phiéu thugng ngudn sé& gip khd khan trong viéc tim kiém ngudn viéc mdi véi gia
tri d0 mang lai Igi nhuan.

< Nhém cé phiéu trung ngudn: Bao gdbm cac doanh nghiép x{r ly va kinh doanh san phdm
dau khi. Trén san chling khodn, GAS la doanh nghiép tiéu bi€u cho nhédm nay. Khach hang
cla GAS chu yéu la khach hang cong nghiép (nhiét dién, phan bén). Gid ban LPG clia GAS
neo theo gia dau FO (Fuel Qil), da giam manh tr ving dinh 350 USD vé quanh mdc 150 USD
hién tai, theo anh hudng chung clia nganh dau khi thé gigi. Mac du vay, trong trudng hgp gia
dau FO tiép tuc giam sau thi GAS dugc hudng co ché gia san, trong dé van thu dugc cudc
khi van chuyén khi khd.
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< Nhém cd phiéu ha ngudn & sir dung san pham dau khi: Bao gébm cac hoat dong loc
dau, phan phdi khi d& qua xu ly, cac san phdm dau khi va ban san pham, st dung san pham
dau khi Iam nguyén nhién liéu dau vao. Gid dau anh hudng trai chiéu 1én nhém c6 phiéu nay.
Dich Covid-19 khién cho kinh t& dinh tré va nhu ciu tiéu thu nhiéu san phdm cdng
nghiép/dan dung giam sut, do vay KQKD hau hét chiu anh hudng tiéu cuc. Tuy nhién, mot s6
doanh nghiép s dung san pham dau khi lam nguyén liéu dau vao sé cd cd hdi cat giam chi
phi va cai thién bién Igi nhuan, bu dap phan nao anh hudng ctia doanh thu.

Loc héa dau

BSR

Tac dong cu thé

Gid ban dau ra dnh hudng di cing v&i nhu cau tiéu thu gidm sat anh
hudng kép |&n hoat ddng kinh doanh ctia cdc nha may loc dau tai Viét
Nam (Nghi Son va Dung Quat). Md&i day, BSR vira bdo 16 quy |& mirg
2.332 ti déng, ghi nhan quy 16 th 2 ké tir khi IPO, phan nao phan anh
nhitng tac dong tiéu cuc dau tién tir dién bién gia dau.

DELLFAE]

Tiéu cuc

Ban lé x3ng
dau

PLX, OIL

Vi co ché gid ban |é neo theo gid mua vao thi nhém doanh nghiép nay
khéng dugc huédng lgi nhiéu tir gid dau trwot déc. Nguoc lai, véi viég
cach ly x3 héi va dinh tré kinh té& thi nhu ciu tiéu thu xdng dau. Mé
day, PLX d3 wdc tinh loi nhuan gidm 1.143 ty d6ng so vdi ké hoach néu
nhu dich bénh kéo dai dén hét nam.

Tiéu cuc

pién khi

NT2, POW

Nhédm doanh nghiép nay chiu tac déng tréi chiéu tir tdc déng gid dau
(1) Gia khi dau vao gidm gilp cai thién bién loi nhuan gbp; (2) Tinh hinh
thay van khéng thuén lgi gidp cho dién khi dwgc wu tién huy déng ; (3)
Tuy nhién ngudn khi thiéu hut trong tuong lai dang anh huéng dén
hiéu sudt cla cdc nha mdy nay. Nhin chung, day la nganh phong th
nén cé thé mua gom & vlung gid thap nhung trién vong ting trwdng
manh trong dai han khéng qua sang sda.

Tich cuc

Van tai

PVT, HVN,
VIC

Mac du nhém nganh van tai s& dung cac san pham tr dau md lam
nguyén liéu chinh, tuy nhién nhu cau van tai gidm sut manh trong gia
doan cach ly x3 hoi vira qua khién cho nhiéu doanh nghiép bao 16 ky
luc. Viéc huwdng loi tir gid dau gidm trong bdi canh nay khong dang ké.

Tiéu cuc

Nhya duong

PLC

Gid dau gidm siu va duy tri & mirc thap tao diéu kién thuan lgi cho PLC
giam gia vén trong thoi gian téi bdi ca 3 mang hoat déng chinh cta PLQ
13 bédn nhya duwdng, ddu nhéon va héa chat dung méi déu sir dung cdg
dau hodc cac ché pham tir dau l1am nguyén liéu chinh (chiém khoang
60% chi phi). Gia san pham d4u ra cla PLC ciing s& c6 diéu chinh giam
theo tuy nhién murc gidm s& thap hon nhd nhu ciu dau ra ky vong tich
cwec, co ché dau thau dam bao gid dau ra 6n dinh hon.

Tich cuc

Phan bon

DCM, DPM

Gia khi dau vao gidm manh gitp gidm chi phi dau vao la khi dang chiém
phan 1&n trong gia vén. Gia ban dau ra trong nwdc 6n dinh mac du gid
dau giam sdu do gia thé gidi tdng do ngudn cung bi dnh huwdng, Nhiéu
nha may san xuat dam bang than trong khi gia than gidm cham hon
Trién vong nganh vé dai han khéng nhiéu khd quan tuy nhién céc
doanh nghiép dang giao dich dudi book khd nhiéu, lvgng tién mat I&n.

Tich cuc

Duwoc pham

PME, IMP,
MKP, DBD

Cu thé 13 nhém doanh nghiép héa dwgc ¢ thanh phan nguyén liéu chy
yéu |3 cdc ch& phdm cé ngudn géc ddu mo. Tuy nhién, ngudn nguyén
lidu hdéa dugc & VN chd yéu duoc nhip khau tir Trung Quéc va An DO
vi vy trong giai doan 2 qudc gia nay con han ché san xuat kinh doanh
thi ngudn cung nguyén liéu cho hda dwoc & VN bi thi€u hut va ting gid

Mot s6 doanh nghiép héa dwoc cé ngudn nguyén liéu chau Au hodc ton

kho nguyén liéu & mirc an toan: PME, IMP, MKP, DBD
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MANG LUOT DICH VU

Mién Bac

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Béc
25 cG s6 phét trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha Noi.
Tang 3, Tower 1, Times City, s6 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, Ha NGi.
6 diém tai Ha Noi

Agribank Ha Tay

Agribank Nam Ha NGi
Agribank Tay Ha NGi

Agribank Trang An
Agribank Tay Do
Agribank PGD s6 3 — CN S& giao dich

O | 19 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh

Ha Giang Lao Cai Hai Duang Thai Binh
Lang San Hoa Binh Hai Dugng II Thanh Hoa
Tuyén Quang Son La Hai Phong Nghé An
Bdc Giang Bac Ninh Bac Hai Phong Ha Tinh
Quang Ninh Ha Nam Nam Dinh

Chi nhanh mién Trung
13 Ca s6 phéat trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Toa nha Agribank, s& 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Béc, Q.Hai Chau, TP Ba Ning.

Quang Binh Binh Dinh
Quang Tri Gia Lai
Hué Phu Yén
ba Nang bak L3k
Quang Nam Khanh Hoa
Quang Ngdi bak Nong
Kon Tum

Chi nhanh mién Nam
Phong giao dich Nguyén Van Trdi
23 cd s6 phét trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

®
179A Nguyén Cong Tr( (2A Phé Blic Chinh), Quan 1, TP. HS Chi Minh.

SG 207 Nguyén Van Trdi, Quan Pht Nhuén, TP. H& Chi Minh.

Lam Dong Tra Vinh . Tra Vinh Vinh Long
Binh Ducng Ba Ria-Viing Tau Séc Tréng Kién Giang
Pong Nai Bodng Thap Bac Liéu Chi nhanh Trugng Scn
Tay Ninh GO Cong-TénGiang Can Tho Chi nhanh Quéan 5
Ninh Thuan An Giang Long An

Binh Phudc Ca Mau

Bén Tre

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac théng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui véi mong mudn cung cép
cho nha dau tu’ thém cdc thong tin ién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu’ cac ngudn
dang tin cdy, tuy nhién, chung t6i khdng dam bao cac thong tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xac va day du. Ban tin
nay duoc thuc hién/gui boi chuyén vién va khong dai dién/nhan danh Agriseco




