Cong ty Co6 phan P6ng Hai Bén Tre (DHC)

Khuyen ngh! MUA Piém nhan dau tw
QO Hoat dong chinh trong Iinh vyc san xudt gidy kraft - bao bi carton dé dong géi bao bi sdn pham thdy san, dét may. Téng cdng sudt san xudt gidy draft dat murc
280.000 tdn/nam sau khi nha may Giao Long giai doan 2 cdng suat 220.000 tdn/nam dua vao hoat déng vao 09/2019. Tai khu vuc déng bang S6ng Clru Long, DHC la
doanh nghiép cé thj phéan I16n nhat mang bao bi déng gép san pham thdy san, may mac, dugc pham vdi thi phan dat khoang 30%.
Q Doanh thu ndm 2019 dat 1,430 ty (+54% YoY) va Igi nhuan sau thué dat 181 ty (+ 35%YoY): 1) Bién Igi nhuan van duy tri & mirc cao khodng 21,2% chi gidm nhe so véi
2018 nho gia gidy ban ra tdng manh trong 9 thang dau nam 2019; 3) Nha may Giao Long 2 di vao hoat déng vao quy 3/2019 véi cdng suat 220.000 tan/nam tiéu thu
tét, gitip san lugng ban tang manh; 2) Chi phi Idi vay tang 165,37%, & mirc 30 ty dong do phat sinh tir ngudn von vay trung han tai trg du dn nha may Giao Long 2; 4)

& thu nhap khac tang 152,12% do doanh nghiép nhan dugc khodn thu thanh toan tién boi thudng tlr cac nha cung cap.
DDHACG QO Quy 1/2020 doanh thu dat 671 ty (+227% YoY) va lgi nhudn sau thué dat 89 ty dong (+321% YoY); 1) nha may Giao Long 2 gilp cai thién cdng suat va doanh thu; 2)
Bién Igi nhuan cai thién tir 18,3% & Q1/2019 1én 24,2% Q1/2020 nhd& chi phi nguyén liéu kha quan; 3) doanh thu mang gidy tang 340% va chiém 89% doanh thu quy
Analyst: Trong Hoang Tién Hung 1/2020, trong d6 mang bao bi tang 10% YoY.

+  Email: hung.tht@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 -Ext: 166 Qa Ngl:lyén vat liéu chinh ctia DHC la thuing carton cli (OCC), hién tai ty Ié thu héi va cung cap OCC tai VN chi chiém 40% dau vao cia DHC, phan con lai chi yéu nhap
khau tur cac thi truang chinh nhu My, EU va Nhat Ban. Lugng ton kho OCC gia ré ctia DHC dan hét trong cudi thang 3/2020. Gia OCC nhap tir thang 4/2020 du bao sé
Gia dong ctra 27/05/2020 36,600 tang manh khi gid nguyén liéu OCC (theo RecyclingMarkets) tang tlr mirc trung binh 73 USD/tan trong thang 3 1én mirc 107 USD/tan trong thang 4, tuong ng murc
tang 62%. Tuy nhién, chdng tdéi danh gia day chi la van dé ngan han. Thi trudng cung cdp sé dan tich cuc khi hoat ddng san xuat phuc hoi trd lai sau dich bénh. Bén

Gia muc tiéu (12T) 42,200 canh d6, da phuc hdi clia cac sdn pham xuét khau nhu thdy san hoac dét may sé phuc san xuat DHC cai thién trd lai.

— — Q Doanh thu dy bdo ndam 2020 cia DHC dat 2,147 ty (+50.1% YoY) va Igi nhudn sau thué dat 215 ty (+18.4% YoY): 1) bién lgi nhuan gidm tir 21,2% xudéng 19,2% do bién
Lai rong (20F, ty dong) 215 déng nguyén vat liéu; 2) chi phi quan ly doanh nghiép va ban hang & muc 125 ty ddng, tang 81% cung ky do tang chi phi van hanh va ban hang cho nha may Giao
Long giai doan 2; 3) Chi phi li vay & mUrc 35 ty déng, tang 17% cung ky; 4) chiing t6i udc tinh sdn lugng riéng nha may Giao Long 2 dat mirc 144.700 tan, tang 129%

P/B 1.78 N N 4 . g - -
cung ky, dat khoang 66% céng suat thiét ké.
Tang trudng EPS (20F, %) 134 O EPS du phéng dat 3,838 dong/ c§ phiéu, tuong tng P/E forward 2020 & mirc 9,5 lan. Ching tdi danh gia tich cuc danh cho DHC nh& két qua kinh doanh 2020 van ky
P/E (20F, X) 9.5 vong kha quan hon thj trudng chung trong béi cdnh dnh hudng dich Covid. Ngoai ra, DHC sé 6 sy tang trudng tot hon trong nam 2021 khi nén kinh té cac nudc c6
sy phuc héi rd rang hon, ddy manh hoat déng xuat khau thay san va dét may.
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Piém sé ky thuat

-4 diém

Chi tiéu - -
(Mirae Asset) (TIEU CUC)
boéng clra . < .
(27/05/2020) 36,600 Xu hudng ngan han bi ngang
E:i?g cvr (ngan 38,000 Xu hudéng trung han Pingang
H6 trg (ngan han) 35,000 Xu hudng dai han Tang

DHC dang trong xu huéng tang trung han v&i ngudng can gan nhat
quanh 38.000 d/cp, day cling la vung gid kha gan vung dinh lich str.

Trong nhirng phién gan day, DHC dang cé tin hiéu di ngang, tich Ity

trong ngan han.
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