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CO HOI PAU TU HU'ONG CO TU'C CAO

Kinh té toan cdu va Viét Nam dang trong moi truong lai suat thap ky luc nho cac chinh sach kich thich tién
té dé hé tro nén kinh té trong béi cdnh dai dich Covid-19 vén dang dién bién phuc tap. Cu thé, Ioi sudt trdi
phiéu chinh phu 10 nam chi dat 2.3%, 157 sudt tién gui ky han 6 thang chi khoang 3.8%, va I&i suat ky han
1 nam chi khoang 5.3% dén 5.5%. biéu nay duoc du’ bdo tiép tuc duy tri trong nam 2021 va tao ra nhiéu
co hdi cho thi truong ching khoan. MOt trong nhiing chién luoc phu hop hién tai Ia mua nhitng cd phiéu
tot trd ¢ tuc hang ndm cao hon mutc 1&i sudt ngén hang, ddng thoi cé céu chuyén ting trudng dé huong
loi tur tang gid trong tuong lai. Agriseco Research kinh gui Quy khach bao cdo co hdi chon loc déu tu tur
chién luoc trén. Kinh chuc Quy khach dau tu’ hiéu qua.

o n ~n 7 e o A Vd ? o n ~n ~e ~n, oA ? e
Bién dong I/s trai phiéu Chinh Phu Bién dong lai suat tién gui
6,00% 8,00%
5,00%
0,
4;OOAJ 6,00% H
3,00%
2,00%
4,00%
1,00%
0,00%
2,00%
) Q Q Q Q Q Q N ’
’19'» '\9’1’ ’19’1’ ’\9’\' ’1,61/ ’\,& ’\9’1’ ’\,@/ 25/10/2019 25/03/2020 25/08/2020 25/01/202
& S S
N Ng N N4 N Y N4 N4 e Ky han 1 - 6 thang Ky han trén 6 - 12 théng
1 n3m 5ndm =10 nim 15 ndm === Ky han trén 12 thang

Tai chinh
lanh

manh

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban



& AGRISECO INSIGHT REPORT
CHUNG KHOAN AGRIBANK Nga)' 26 théng 02 nam 2021

Céac nha dau tu o thé lua chon nhitng cd phiéu tra cd tdc tién mét cao va déu ddn, cd tinh hinh
tai chinh lanh manh va két qua kinh doanh tang trudng &n dinh. Ngoai ra nganh nghé doanh
nghiép co tinh 6n dinh cao, it bi anh hudng bai chu ky kinh té cling nén dugc uu tién lua chon.

Cac co phiéu dat nhirng tiéu chi trén do Agriseco research lua chon: s e
Ty suat co tu'c

M3 Luin diém dau tu 2020 2019 2018 2017

< Pdng lu'c téng trudng tir mang phan phdi san pham Apple
chinh hang: Cu thé Illy k€ ca ndm 2020, doanh thu va LNST cua
DN tang lan lugt 39,2% va 12% so vdi 20109.

PET | Rai ro: Iphone méat dan thi phan vao tay cac hang cdng nghé 13,1% 12,3%| 8,4%) 11,6%

khac va thu nhap trung binh giam do anh hudng cua dich bénh

Covid-19.

/7

< "Mang kinh doanh dich vu depot: TCL dang khai thac va ti€p
tuc dau tu vao ICD Tan Cang Nhon Trach vdi téng dién tich 13,5
ha va cong suat thiét k€ 150.000 TEUs/nam. Day la cang noi dia
6 vi tri thuén Igi, k&t ni cdc DN xuét khau tai khu vuc Pdng Nam
B6 vGi cum cang Tan Cang - Cat Lai.

TCL [* DOng tién tir hoat déng kinh doanh duy tri 6n dinh: Co cdu | 9,8%| 26,6%| 7,1% 6,2%)
tai san lanh manh, it ng vay, tién mat va cai tai san tai chinh
thanh khoan cao chiém han 25% téng tai san.

% RuUi ro: phu thudc nhiéu vao nguon hang tir cong ty me va chiu

su’ canh tranh manh vé gia tir cac doanh nghiép khac.

“ Gia tang hiéu qua hoat dong: Trong thdi gian tdi, khi du an
dién mét trSi 4p mai véi tdng cdng sudt 4MW culia cdng ty di vao
hoat dong sé gilp doanh nghiép tiét kiém chi phi dién.

% Cd cau ngudn von an toan: SMB c6 ty |é vay ng tai chinh rat

SMB| thap, trong khi d6 cd tirc cdng ty dang dugdc duy tri kha cao, gidp | 9,0%| 10,8%| 12,9% 10,6%
cho cd phiéu SMB trd thanh mét co héi dau tu t6t trong moi
trudng 1ai suat thap.

< Rai ro: Thanh khoan cé phiéu thap.

< Nganh nghé 8n dinh: Ngudn thu chinh ctia HTI dén tir viéc thu
phi sir dung dudng b0 tai cac tram trén tuyén dudng An Sucng -
An Lac, day ciing la tuyén dudng ndi tp HO Chi Minh vdi cac tinh,
thanh phia Nam. Lily ké ca nam 2020, doanh thu va Igi nhuan sau
thué cta HTI gidm [an lugt 2% va 15% so vdi 2019 do anh hudng
cla dich Covid-19 khién nhu cau di lai giam, tuy nhién diéu nay
dugc ky vong sé thay déi trong 2021 khi dich bénh dugc kiém
soat va nhu cau di lai va van chuyén hang hda téng trd lai.

% Cd cau tai chinh lanh manh: HTI cé lugng tién mat chira ty
trong Ién trong tai san ngdn han (71%), du dé cover cho tat ca
phan ng ngan han.

< Rui ro: thay d6i chinh trj cé thé &nh hudng tdi ngudn thu cla
doanh nghiép.

HTI 8,9%| 18,3%| 7,3%| 9,9%
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Ty suat co tirc

Luan diém dau tu 2020 2019 2018 2017

< San pham tat yéu: Sach 1a san pham thiét yéu ddi vdi tat ca hoc
sinh, tuy réng dich bénh cd thé anh hudng ngdn han dén HBKQ
cta SED nhung sy hdi phuc dugc dam bao do viéc day va hoc van
ludn tiép dien.

< Tinh hinh tai chinh lanh manh: SED c6 dong tién én dinh, ng
vay ¢ muc thap va du cover bdi lugng tién mat hién co. Ngoai ra,

SED| DN Ia don vi thanh vién cta Nha Xudt ban Gido duc Viét Nam, do 8,9%| 9,4% 7,5%| 11,0%
dé SED dudgc ky vong sé nhan dugc su ho trg tich cuc vé von,
chién lugc phat trién thi trudng va hé théng kénh phan phdi.

< Rui ro: Thay déi trong chinh sach vé xudt ban cd thé anh hudng
tdi quyén Igi cua DN.

< Nganh nghé 6n dinh, ting truéng bén virng: EID vdi hé thdng
phan phdi rong va lau ddi dugc ky vong van sé€ duy tri dugc doanh
thu va Igi nhuan trong cac nam tdi.

% Rui ro: tU ndm 2020, Nha xuat ban Gido duc sé khong con doc
quyén ndi dung sach gido khoa va bé trg.

EID 8,6%| 9,0% 8,7%| 8,6%

<* MO hinh hoat dong khép kin: San lugng tU viéc khai thac cang
bién/ ICD ctia doanh nghiép thudng duy tri dugc KQKD kha &n dinh
con hoat dong tUr dich vu van tai dang cé xu hudng tang trudng tot

HAH| Nhiing ndm gan déy, cu thé Q4/2020 mang nay cé doanh thu tdng
24% so V@i cung ky nam trudc do.

<+ Rui ro: canh tranh tir cac hang tau nudc ngoai vdi tai trong I16n va
bi€n dong gia nguyén liéu dau vao.

8,4%| 7,5%| 7,4%| 5,2%

% Cd cau tai chinh lanh manh: PPC cé ty I€ ng vay & mUc lanh
manh, DN ciing ndm gilr mét lugng tién mat co thanh khoan cao,

PPC chiém haon 24% t6n9 tai san. Di”é’u nay dugc ky vong sé gitup PPC
duy tri dudc ty Ié co tirc cao va on dinh qua cac nam.

< Rai ro: Nha may dién Pha Lai 1 dang co hiéu suat ngay cang kém
di va bién ddng gid than cd thé anh hudng téi doanh nghiép.

7,5%| 13,8%| 11,4%| 14,7%
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MSH

Ludn diém dau tu

< Pan hang méi tir Walmart: ky vong sé bu dap dugdc sut giam
doanh thu gay ra tur sy kién NY&Co dé dan xin bao hd pha san.
“ Rui ro: dién bién dich bénh tiéu cuc tai cac qudc gia doi tac.

6,8%

11,0%

7,4%

DPR

“ Cd cau tai chinh an toan: DPR c6 lugng tién va cac khoan tién
gui 16n, chiém hon 22% tdng tai san va du dé tra tat ca cac nghia
vu ng ngdn han. Ngoai ra, DN con khdng cé ng vay dai han, phan
I&n nguon von dén tur von chu sé hitu.

“ Rui ro: Rui ro vé thi trudng tiéu thu, bién dong gia cao su va bién
dong ty gia.

6,5%

15,9%

12,8%

16,2%

NTL

<+ Cac du an tai Quang Ninh: Cac du an Lideco Ha Long, khu dan
cu Ha Khanh da vao mua thu hoach va kha nang DN sé ghi nhan
doanh thu cao giai doan 2020-2021. Hién gia BDS tai Ha Long da
t&ng tir 2-3 [an so vdi thdi diém NTL bt dau thuc hién du an.

< Rdi ro: NTL c6 k& hoach tdng vay ng dé trién khai cac du an trong
tucng lai va c6 thé xuét hién rdi ro néu nganh BDS x&u di hodc tién
dd ban khong nhu ké hoach.

6,3%

12,5%

13,4%

11,2%

DHA

“ Hudng Igi tir chinh sach dau tu cong: Mot s6 du an trong tam
dudc trién khai trong ndm téi bao gém cao tdc Bac Nam, md rong
va xay mdéi cac cang hang khong Tan Son Nhat, Noi Bai, .. Diéu nay
s& gilp gia tdng nhu cdu d6i v&i san phdm da xay dung ma DN
cung cap.

% Cd cau tai chinh 8n dinh: DHA c6 tdng mUc nd vay thap, dat
ngudng 46,7 ty trong ndm 2020 va hoan toan cé thé dugc tra bdi
lugng tién mat va cac tai san tai chinh thanh khoan cao cta DN.

“ Rui ro: ti€n do cac du an dau tu cong cham haon du kién.

6,3%

9,9%

9,0%

8,5%
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MANG LUOTI DICH VU

Mién Bac

0246.2762.666

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Bac
25 ¢d sd phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha Noi.
Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
6 diém tai Ha Noi
Agribank Ha Tay

Agribank Nam Ha Noi
Agribank Tay Ha Noi

Agribank Trang An
Agribank Tay Do
Agribank PGD s6 3 — CN Sd giao dich

19 diém tai chi nhanh Agribank cic tinh

Chi nhanh mién Trung
13 Cd s6 phat trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Ha Giang Lao Cai Hai Duong Thai Binh
Lang Son Hoa Binh Hai Dugng 1I Thanh Héa
Tuyén Quang Son La Hai Phong Nghé An
Bac Giang Bdc Ninh Bdc Hai Phong Ha Tinh
Quang Ninh Ha Nam Nam Binh
0236.367 1.6.66
Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Béc, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.

Quang Binh Binh Dinh

Quang Tri Gia Lai

Hué _ Phi Yén

ba Nang bak Lak

Quang Nam Khanh Hoa

Quang Ngai bak Nong

Kon Tum
0283.8216.3.62

Chi nhanh mién Nam
PGD Nguyén Vin Trdi
23 cd s@ phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

179A Nguyén Céng Trir (2A Ph6 Pirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

S6 207 Nguyén Vin Trbi, Quan Phii Nhuan, TP. H6 Chi Minh

Lam Bong Tra Vinh Tra Vinh Vinh Long
Binh Ducdng Ba Ria-Viing Tau Soc Trang Kién Giang
bong Nai bong Thap Bac Liéu Chi nhanh Trudng Son
Tay Ninh GO Cong-TiénGiang Can Tho Chi nhanh Quan 5
Ninh Thuan An Giang Long An

Binh Phudc Ca Mau

Bén Tre

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac théng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/guf vdi mong muén cung cap cho nha dau
tu' thém cdc thdng tin lién quan dén thi truong chung khodan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tir cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién,
chung toi khéng dam bao cac thong tin néu trong ban tin ndy la hoan toan chinh xdac va ddy du. Ban tin nay duoc thuc hién/gui boi chuyén
vién va khéng dai dién/nhén danh Agriseco. Agriseco khong chiu trach nhiém vé bat cu’ két qua nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cua bdo

cdo audi moi hinh thuc.




