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CONG TY CO PHAN TAP POAN LOC TROT (UPCOM: LTG)
LTG - Vao chu ky gat hai thanh qua sau tai cau tric

Gia muc tiéu: 46.000 dong CO HOI PAU TU
Upside: 21% A . . . . , .y , . I N
Gia hién i 37.900 d/cp Tap d?an I:oc 'Erdl (LTG) hoat dong c‘hlnhAltronAt::j [inh vuc fan Xl{at th\Auoc Pao vé
thuc vat, cay trong, kinh doanh hat va xuat khau gao. Nhitng nam gén day, LTG
P/E 9.0 dinh vi tré thanh tap doan cung cap dich vu néng nghiép chat lugng cao vdi viéc
EPS 2020 3.858 d xay dung chudi gia tri khép kin tir 4 linh vuc chinh 1a phan phéi giéng, vat tu
C6 tlc tién mat 1.500 d/cp ndng nghiép, san xuat gao va kho van — dich vu. Vlra qua, KQKD hgp nhat quy
1/2021 tang manh svck. Doanh thu dat 2.397 ty dong, cao gap 3,3 lan va LNST dat
Théng tin co ban 182 ty dong, cai thién manh ti miic am 39 ty dong svck. Trong do, doanh thu ti
Nganh ngha Néng nghigp Kinh dognh thué',c bado vé thuc vat tang manh Iejzn 344% svck dong gop ty trong
Vén hoa 28933 ty I(':fn.nhét 66% tong doanh thli, theo. sau la mang gao tér?g %04‘%: chi.éim 25%.
Vén dicu 16 805 1y Agriseco Research dua ra khuyén nghi MUA c6 phiéu LTG v&i cac luan diém sau:

Thanh khoan trung binh  890.528 cp/phién
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% Gia gao dang trén da tang truéng tir dau nam: Gia gao trong nudc va xuat
khdu da tang binh quan hon 20% so véi dau nam 2020 tao ra két qua kinh
doanh khéi sac cho LTG, dac biét doanh thu 2 mang bao vé thuc vat va luang
thyc tang trudng manh mé. Gia gao du kién tang ti€p nhd dién bién xau cua
dich Covid & An D6 - qudc gia xuat khdu gao Idn nhat thé gidi. Agriseco
Research ky vong viéc gia gao tang sé& thic day doanh thu LTG tang han 80%
vao nam 2021.

< Trién vong tang truéng tir cac thi trudng xuat khau nha ky két cac hiép
dinh thuong mai: Cac hiép dinh EVFTA, UKVFTA sé& hd trg viéc ting xuét
kh3u cac san pham gao thuang hiéu véi gia ban cao cla LTG trong dai han.
Vao thang 09/2020, LTG da xuét khau 126 tan gao Jasmine 85 dau tién sang
EU. Doanh thu xuat kh3u sang EU dugc ky vong sé tdng nh& nhu cau nhép
kh&u gao I8n (trén 2 triéu tan).

% Qua trinh tai co cau hiéu qua gitp cai thién bién Igi nhuan: Viéc LTG cg
cdu lai hé théng phan phai, chinh sach chiét khau, iing dung cac dich vu céng
nghé cao gilp gidm thiéu chi phi, dac biét ty |& chi phi 14i vay trén doanh thu
giam tu 2,2% xuéng con 1,4% nam 2020. biéu nay da giap bién Igi nhuén LTG
tdng vao nam 2020 va Quy 1/2021. Cu thé nam 2020 bién Igi nhuan gop cai
thién tur 20,5% lén 23,8% va quy 1/2021, chi sé tiép tuc tang Ién 24,74%. Vi vay,
bién Igi nhuan dudgc ky vong sé cai thién dat mdc 26 - 27% nam 2021.

% Cap nhat ké hoach kinh doanh 2021: LTG dat ké hoach DT tang manh
+88,6% trong khi LNST chi +8,5%, EPS du kién 4.147 dong, tang 7,5% svck.
LTG cling théng qua ké& hoach chi tra ¢8 tlic 15% bang tién mat nam 2020 va
tdng 5% mbi nam. Agriseco Research danh gia LNST k& hoach tang nhe chu
yéu do qué trinh tai cau tric, dién bién thdi tiét cling nhu dich bénh, vi vay k&
hoach kinh doanh clia LTG ky vong ti€p tuc dugc hudng Igi tur chu ky tang gia
hang hda va mang dich vu néng nghiép.

KHUYEN NGHI

LTG 14 doanh nghiép dan dau vé mang thudc bao vé thuc vat vdi hon 20% thi
phan néi dia va gao thuang hiéu véi chudi gia tri khép kin. V4i trién vong vé gia
gao va budc dau hiéu qua sau khi tai co cau, LTG la mot co hoi dau tu tiém nang
trong thai gian tdi. Vi vay, Agriseco Research khuyén nghi MUA LTG véi mUc gia
muc tiéu 46.000 dong/c6 phiéu (upside 21% so vdi thi gia hién tai), tuong (ng
P/E 2021 xap xi 9,0 lan. Cat 16 néu gia giam dudi 33.000 déng.

Rai ro: Dién bién thdi tiét bat thudng va su ddo chiéu giam gid gao trén thj
trudng quéc té.
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LTG D (8 (@ Sesanh % Cac chi bio Nap mdu  Luu e £l < muA | BAN
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PHAN TiCH KY THUAT

+ (& phiéu LTG tiép tuc cho thdy xu huéng tang sau nhip chinh manh cung thj trudng. Hién tai, gia cé
phiéu LTG dang trong nhip tang trd lai sau khi diéu chinh va tiép tuc van dong tich cyc quanh vung 37-
38. Nha dau tu co thé canh mua vao khi diéu chinh vé mic hd trg quanh ving gia 36.6-37.3, cat 16 néu
thing gia & 33.

Co cau doanh thu va Igi nhuan LTG qua cac quy
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Ngudn: BCTC LTG, Agriseco Research
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MANG LUOTI DICH VU

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

Mien Bac CN Mién Béc: 0243.8687.217

®
Tru sé chinh Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha NGi.
Chi nhanh mién Bic Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
32 ¢g s6 phat trién dich vu . 1 Ha Nol
dét tai chi nhanh Agribank Hoan Ki€m Agribank Ha Tay Agribank Trang An
Ngan Hang Agribank Agribank Hoang Mai Agribank Nam Ha Noi Agribank Tay D6
Agribank Trang An Agribank Tay Ha Noi Agribank PGD s6 3 — CN S giao dich
Agribank Tam Trinh
9 2 diém tai chi nhanh Agribank céc tinh
Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Héa
Lang Son Lao Cai Thai Nguyén B3c Hai Phong Nghé An
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duang Nam Dinh Nam Nghé
B3c Giang Son La Hai Duong 1I Thai Binh An
Quang Ninh Bic Ninh Ha Tinh
Mién Trung (0236).367.1666
L]
Chi nhanh mién Trung Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.
13 Cd s phat trién Dich vu Quang Binh Binh Dinh
dat tai chi nhanh Quang Tri Gia Lai
Ngéan hang Agribank Hué Phl Yén
ba Nang bak Lak
Quang Nam Khanh Hoa
Quang Ngai bak Nong
Kon Tum
Mien Nam 0283.8216.362
Chi nhanh mién Nam 179A Nguyén Céng Trir (2A Phé Dirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.
PGD Nguyén Vin Tréi S6 207 Nguyén Van Trdi, Quan Phi Nhuén, TP. H6 Chi Minh
23 cd s6 phat trién dich vu Lam bong Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long
dét tai chi nhdnh Binh Ducng bong Thap Séc Trang Kién Giang
Ngan Hang Agribank bong Nai GO COng-TiénGiang Bac Liéu Chi nhanh Trugng San
Tay Ninh An Giang Can Thag Chi nhanh Quan 5
Ninh Thuan Binh Phudc Long An
Bén Tre Ca Mau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp
cho nha dau tu’ thém cdc thong tin lién quan dén thi truong ching khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu’ cac nguon
dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac théng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdac va day du. Ban tin
nay duoc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhan danh Agriseco. Agriseco khong chiu tréch nhiém vé bat cur két qua
nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cia bao céo dudi moi hinh thire.




