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Lgi nhuan Quy II tang trudng manh mé, duy tri vi thé dau nganh
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Ngay 25 thang 08 nam 202 |
CONG TY CO PHAN VINHOMES (HSX: VHM)

Két qua kinh doanh

Gia Tj:;g:u 140.000 6360'12 (ty dong) Q2/2021  %yoy  6T/2021 % yoy
Ga hen 107,000 d/cp_ Doanh thu thudn 28.725 75% 41.711 82%
Khoang gia 52w 72.900 - 121.900 Lgi nhuan gop 14.356 123% 20.568 120%
p/E 11x  Loi nhuan trudc thué 13.251 190% 20.336 38%
P/B 38x  Lginhuan sau thué 10.302  200% 15.780 42%
E?/is ;g-ggg Cap nhat KQKD Ban nién 2021 va trién vong cudi nam

Thong tin co ban

Vira qua, Vinhomes (VHM) da cong bd bao cao ban nién xoat sét 6 thang
dau ndm 2021 vdi nhiu diém nhdn dang chd y. VHM la doanh nghiép dau
nganh bat déng san, Vvéi Igi thé quy dat cd thé trién khai I6n nhat Viét Nam
va tiém luc tai chinh virng manh. Dua trén trién vong tich cuc cta nganh

Nganh nghé Bat dong san Vd UET - \ i : -
P ., . bat dong san trong nura cudi nam 2021, Agriseco Research dua ra khuyén
Vén hoéa 365.500 ty d . P P N
e ; nghi MUA cho ¢b phiéu VHM dua trén cac luan diém sau:
Voén diéu lé 33495 ty d

Thanh khoan TB

14.812.720 cp

- Két qua kinh doanh Quy II/2021: Theo Bdo cdo Cong ty, Quy II

Ty sudt ¢6 tc 0,1%
Téng tai san Q2/2021 210.000 ty d
Vén CSH Q2/2021 99.170 ty d_
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VHM ghi nhan doanh thu t&r mang kinh doanh cé&t I8i chuyén nhugng
BDS dat 26,2 nghin ty dong (+61%yoy), Igi nhudn gép mang nay dat
13,9 nghin ty dong (+118%yoy). Theo do, bién Igi nhudn da cai thién
dang k& tir mirc 39% clia cung ky 2020 1&én han 50% trong ndm nay —
mUrc bién Igi nhuan cao bac nhat trong nganh. biéu nay la nhd vao cac
dai du an trong diém ghi nhan ban giao trong thdi gian qua la Ocean
Park, Smart City va Grand Park déu s hitu nhitng vi tri thuan Igi ngoai 0
Ha N6i va TP.HCM, hudng Igi tir cd s ha tang md rong gildp gia dat ndm
2021 tang khoang 5-15% so vdi cubi nam 2020.

- T6c d6 ban hang van duy tri kha quan ké ca trong dich bénh.
Hudng Igi tir hé sinh thai cdng nghé cua VlnGroup, Vinhomes da u’ng
dung trién khai md hinh kinh doanh b4t déng san Online-to-Offline dé
gia tang hi€u qua ban hang. Quan sat BCTC cua VHM, cac khoan muc
Ngudi mua tra tién tru'dc va Phai tra ngan han déu ghi nhén nhirng bién
dodng giam tich cuc do k&t chuyén vao doanh thu, ndm & cac hoat ddng
ban bubn, ban Ié cac dai du an trén, cho thdy kha ndng ban hang cla
VHM van khad quan nhd& vao thuong hiéu, vi thé, chat lugng san pham va
su' thich nghi chuyén giao cdng nghé hiéu qua.

« Trién vong tir du an gdéi dau. Trong nlra cudi ndm 2021, VHM sé trién
khai m& ban nhiéu du an gbi dau: Dream City Hung Yén, Dan Phugng,
C6 Loa — chu yéu tai mién Bic — ving it bi anh hudng bdi dich bénh hon
phia Nam. Day déu la cac du an co vi tri Igi thé nhG cac quy hoach ha
tang cau T« Lién, dudng vanh dai Ha NG6i. Theo VHM, lugng dat coc
“Unbilled bookings” cubi Quy II dat 49,4 nghin ty dong sé la nguon thu
tiém ndng trong tuang lai.

KHUYEN NGHI

VGi KQKD ddt pha, Vinhomes hién s& hitu mic LNST Quy II cao nhat trén
thi trudng chiing khodn, vi thé dan dau tiép tuc dudc cing cd. Trién vong
nganh BDS kha quan nhd vao moi trudng 1ai suat duy tri thdp, nhu cau nha
G va thu nhap binh quan cta ngudi dan tang cao — cé Igi cho phan khic
san pham cua Vinhomes. Pong thdi, ddy manh dau tu cdng vao cudi ndm la
chat xdc tdc manh mé cho toan nganh bat dong san ndi chung. Gié~c6’
phi€u VHM da gidm tr ving 120 xudng 107, vé mic chiét khdu hap dan.
V@i du phdong LNST nam 2021 dat khoang 35.000 ty doéng, Agriseco
Research khuyén nghi MUA 6 phi€u VHM vdi mic gid muc tiéu
140.000d/cp - tuang Ung P/Bv khoang 4x cho doanh nghiép dau nganh
BDS, thdi gian nam gilr dai han.
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GIAO DICH QUAN TRONG GAN PAY & PHAN TiCH KY THUAT
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Trong 2 tun vira qua, gid cd phi€u VHM d& giam tir vung dinh 120 vé& mirc 107, tinh tir phién 16/8 t6i nay khdi ngoai
da ban rong khoang 647 ty dong, tuy nhién da trd lai mua rong cac phién gan day. Agriseco Research danh gia day la
mot mirc gid hdp dan dé gidi ngan cd phiéu VHM.

Vé ky thuat, VHM hién dang giao dich tai viing gid 107, hd trg bdi kénh gid dusi va dinh ngdn han trudc dé theo dd
thi ngay va dudng kijunsen may ichimoku theo do thi tuan. M3c du cac dudng MA ngdn han da giam cat xuéng MA
trung han, tuy nhién MA20 ct Ién MA50-65 cho thdy xu hu'dng tdng trong trung han van con hién hitu. Nha dau tu
c6 thé giai ngdn quanh ving gid 107, tdn dung nhip séng hdi cla thj trudng, can ngdn han tai ving 120 bdi dinh cdi.

Bién déng cé phiéu so v&i VNIndex So sanh véi nganh
80- 200~
60 150
40 2
5 R 100
20-
50 -
o
0 ! ;
-20 ’ g > 0517/2018  03/11/2019  01/0472020 10/28/2020 0872372021
0872472020  11/23/2020 0272272021  05/24/2021 0872372021
= VHM ~— B&tddng san
~— VHM —— VNINDEX
ol ~ Ve rd e
Cau tric tai san va vay ng theo tirng quy Lgi nhuan theo tirng quy
CAU TRUC TAI SAN LOI NHUAN
3 12,000 120
2.40 10,000 A 100
T A
180 —_ —a 8,000 \ an
w ‘ 6,000 60
1.20 S
4,000 a0
0.60 2,000 20
] 0 0
0318 0419 Q1'20 OQ2'20 Q3'20 Q4'20 O1'21 Q22 Q318 Q418 Q1'20 Q2'20 G3'20 Q4'20 Qi'21 Q2'21
B Ldi nhugn rong Bién LN gop Bign EBIT —a— Bién LM rang
—m— Wg/VCSH [Way NH+DH)/VCSH




@ AGRISECO SNAPSHOT

Ngay 25 thang 08 ndm 2021

CHUNG KHOAN AGRIBANK

MANG LUOI DICH VU

Tru sé chinh: 0246.2762.666

Mien Bac CN Mién Bic: 0243.8687.217
®
Trusd chinh Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang V6, Q. Ba Dinh, Ha Noi.
Chi nhanh mién Bac Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
32 cd s phat trién dich vu 10 diem tai Ha Noi
ddt tai chi nhanh Agribank Hoan Kiém AgribankHa Tay Agribank Trang An
Ngan Hang Agribank Agribank Hqéng Mai Agribank Nam Ha Noi Agribank Tay Do
Agribank Trang An Agribank Tay Ha Noi Agribank PGD s6 3 — CN SG giao dich
Agribank Tam Trinh
O 2 gigm tai chi nhanh Agribank cac tinh
Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Hda
Lang San Lao Cai Thai Nguyén Bac HaiPhong  NghéAn
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duong Nam Dinh Nam Nghé
Béc Giang Son La Hai Duang 11 Théi Binh An
Quang Ninh Bdc Ninh Ha Tinh
Mién Trung
®
Chi nhanh mién Trung Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Ning.
13 CG s8 phét trién Dich vu Quang Binh Binh Dinh
dat tai chi nhanh Quang Tri Gia Lai
Ngan hang Agribank Hué Pha Yén
DbaNang bdkLak
Quang Nam Khanh Hoa
Quang Ngai D3k Nong
Kon Tum
Mien Nam 0283.8216.362
Chi nhanh mién Nam 179A Nguyén Cong Trir (2A Phé Pirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.
PGD Nguyén Van Trdi $6 207 Nguy&n Van Trdi, Quan Pha Nhuan, TP. H6 Chi Minh
23 cd s phat trién dich vu LAm Ddng Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long
dat tai chi nhanh Binh Duang bong Thap Soc Trang Kién Giang
Ngan Hang Agribank Dong Nai GO Cong-TiénGiang Bac Liéu Chi nhdnh Trudng Son
Tay Ninh An Giang CanThg Chi nhanh Quan 5
Ninh Thuan Binh Phudc Long An Tra Vinh

Bén Tre CaMau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gom cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) durgc thuc hién/gui vdi mong muén cung cap
cho nha dau tu' thém cac thong tin lén quan dén thi tnrong ching khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac nguon
dang tin cdy, tuy nhién, chung t6i khong dam bao cac thdng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xac va déy du. Ban tin
nay duoe thuc hién/gui boi chuyén vién va khong dai diérynhén danh Agriseco. Agriseco khéng chiu trach nhiém V€ bat ar két qua
nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cua bao cao dudi moi hinh thue.




