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NGAN HANG TMCP VIET NAM THINH VUONG (HSX: VPB)
Nhiéu ciu chuyén thic day da ting truéng gia cd phiéu
Két qua kinh doanh

Gia muc tiéu: 50.000 dong

Upside: 28,9%
Gia hién tai 38.800d/cp
Khoang gia 52w 25.585 - 41.050
P/B 2,2x
EPS 4 quy gan nhat 2.601d
BVPS Q4/2021 17.630d

Thong tin cc ban
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(ty dong) Q4/2021 %yoy 2021 %yoy
Thu nhap i thuan 8.523 -2,5% 34349  +6,2%
Téng TN hoat déng 11.070 +3,4% 44301  +13,5%
Lgi nhuan trudc thué 2.845 -21,5% 14.364 +10,3%
Lgi nhuan sau thué 2.272 -21,6% 11.477 +10,2%

Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPB) la mét trong nhitng ngan hang
thanh cong khi dinh hudng tap trung mang ban lé va tin dung tiéu dung vdi ty
suat sinh 1Gi cao. Vira qua, VPB d3d cong bd tai liéu DHCD vdi muc tiéu tdng
trudng &n tugng va k& hoach 2022 tich cuc. C8 phiéu nay cling ndm trong danh

m
m

uc khuyén nghi thang 04 cla ching t6i (link). Ching téi kinh guri Quy khach
Ot s6 luan diém dau tu sau:

< Ky vong tang trudng tin dung tai Ngan hang me tiép tuc kha quan

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban

va mang tin dung tiéu dung FE Credit sé h6i phuc manh mé trg lai.
Tang trudng tin dung hgp nhat 2021 cla VPB dat 18,9%. Trong do, con s6
nay tai ngdn hang me la 20,2% cung mang du ng cho vay tai FE Credit da
hoi phuc cudi nam 2021, tang 14,2% sau da gidm manh do chiu anh huéng
tur dich. Chung t6i ky vong trong nam 2022, tang trudng tin dung cta VPB sé
hdi phuc manh mé va déng gép dang ké vao Igi nhuén khi nén kinh t& dan
tré vé binh thudng, dac biét tai mang tin dung tiéu dung. Ngan hang da dat
muc tiéu LNTT 2022 an tugng dat moc 29,7 nghin ty dong, tdng 107%yoy.
Thu nhap ngoai l13i du kién tang trudng tich cuc. Viéc gia han thoa
thuan hgp tac phan phdi doc quyén bancassurance véi AIA 1én 19 nam du
kién sé dem lai ngudn thu nhap dot bién ngoai lai tir khodn upfront fee cho
VPB. Bén canh dd, viéc mua 97% cd phan Chlng khodn ASC vira qua cling
du dinh s& mua lai cdng ty bao hiém OPES (c6ng bd trong tai liéu DHCD) sé
gilip ngan hang md rong da dang hda hé sinh thai va thuc day ting trudng
doanh thu.

K& hoach tang von. VPB du kién tdang von diéu Ié Ién gan 80 nghin ty dong
trong ndm 2022 thdng qua (1) phat hanh cd phiéu tir ngudn VCSH ty 1&
50%, (2) phat hanh riéng 1& thém 15% vén cho cd déng chién ludc nudc
ngoai va (3) phat hanh ESOP ty 1€ 0,675%. Diéu nay sé dua VPB trd thanh
mdt trong nhitng ngan hang cé Vén chu s6 hitu 16n nhat hé théng, thic day
manh mé hé sg an toan von CAR va md rong du dia tang trudng tin dung.
Chat Iugng tai san ky vong dudc cai thién. Chat lugng tai san ngan
hang me Q4/2021 c6 su cai thién vdi ty Ié ng xau (NPL) giam con 1,51% (tUr
mulc 1,98% dau ndm) nhung lai suy gidam tai FE Credit khi NPL tang Ién
13,6% (tUr mdc 6,6% dau nam). Theo do, ty Ié ng xau hgp nhat 2021 cla
VPB dat 3,6% tdng so vdi 2,9% cubi nam 2020. Chdng t6i danh gia con s6
nay sé€ dugc cai thién manh mé trong thai gian t6i (dac biét tai FE Credit) khi
tinh hinh dich dan dugc kiém soat. Bén canh dd, VPB da tdng cudng trich 1ap
du phong nang ty Ié€ bao phd ng xau Ién mic 60,9% nam 2021 tir 48,9%
(Q3/2021) s€ tao bé dém an toan hon vé chat lugng tai san.

KHUYEN NGHI

Chung to6i danh gia VPB la mét trong nhitng ngan hang TMCP tu nhan cé
nhiéu ti€ém ndng tang trudng trong ndm 2022. Mang tin dung ti€éu dung ky
vong hdi phuc manh trg lai cuing viéc ddy manh ngan hang sd, da dang hda
hé sinh thai va cac k€ hoach tang von trong thai gian t&i s€ la nhiing catalyst
hap dan dé& dau tu ngan hang nady. Vi vdy, ching t6i khuyén nghi MUA c6
phiéu VPB vdi gid muc tiéu la 50.000 dong/cp, tiém ndng tdng gia 28,9%.



https://agriseco.com.vn/Report/ReportFile/1038213
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PHAN TiCH KY THUAT

VPB da xuat hién cdy nén morning star trong phién 07/04 va diéu chinh giam thém trong phién mung 08/04, méac du
vay thanh khoan & mirc trung binh va thap hon thanh khoan tai cdy tang diém trudc dé. Trudc mét, nha dau tu cd thé
quan sat dién bién gia trong phién ké tiép dé canh giai ngan. N&u gia c6 su hdi phuc vé viing 39.500-40.000d/cp, nha
dau tu cé thé giai ngan ty trong thap dé I&y vi thé, cit 16 mdt phan néu gid xudng dudi 38.000d/cp va cét toan bd khi
gia xudng dudi 36.500d/cp, hudng tdi gia muc tiéu & vung 50.000d/cp (Fibonacci 261,8%).
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THONG TIN LIEN HE

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Bic
45 cd s6 phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

(o]

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang V6, Q. Ba Pinh, Ha Néi.

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN

18 diem tai Ha Noi Agribank D6ng Pa
Agribank Hoan Kiém  Agribank Ha Tay Agribank Thanh Tri Agribank Ha Noi
Agribank Hoang Mai Agribank Nam Ha Noi Agribank CN Sé Giao dich Agribank Lang Ha
Agribank Trang An Agribank Tay Ha Noi Agribank Trang An — PGD 11 Agribank Ha Thanh
Agribank Tam Trinh Agribank Tay D6 Agribank PGD s 3 — CN S@ giao dich  Agribank TUr Liém

. Agribank Bong Ha Noi
27 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh

Ha Giang Lao Cai Ha Nam Hai Phong Nghé An Mé Linh

Lang San Hoa Binh Théi Nguyén B&c Hai Phong ~ Nam Nghé An Binh Giang - HD
Tuyén Quang Son La Hai Duong Nam Pinh Tay Quang Ninh

Béc Giang Bac Ninh Hai Duong I Thai Binh Bac Nam Dinh

Quang Ninh Vinh Phic 1T g3c Giang II Thanh Héa Agribank Tha D6
(0236).367.1(.566

Chi nhanh mién Trung
22 Cd s6 phat trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Ning.

Ha Tinh Hué Kon Tum D3k Nong Nam Da Nang
Ha Tinh II Quang Nam Gia Lai Phl Yén ba Nang
Quang Binh Quang Ngai Dong Gia Lai Khanh Hoa
B3c Quang Binh Binh Dinh Dak Lik Ninh Thuan
Quang Tri Lam Dong Bic D3k Lik Binh Thuan

0283.8216.3662

Chi nhanh mién Nam
PGD Nguyén Van Troi
33 co s& phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Ban tin nay (gém cdc thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin)
duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp cho nha dau tu’ thém cac thong tin lién
quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac
nguon dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac thdng tin néu trong ban
tin nay la hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin nay duoc thuc hién/gui boi chuyén
vién va khong dai dién/nhén danh Agriseco. Agriseco khong chiu trdach nhiém vé bat
CU’ két qua nao phaét sinh tu' viéc su’ dung ndi dung cua bao cao dudi moi hinh thuc.

N7

179A Nguyén Cong Trir (2A Phé Birc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

S6 207 Nguyén Vin Trbi, Quan Phii Nhuan, TP. H6 Chi Minh

CN Pl:‘an Dinh Phgng Ca Mau Tra Vinh Vinh Long DPéng Long An Binh Duang
CN Ly ThuGng Kiet pong Thap  Séc Tréng Kién Giang CN Mién Béng Tay Ninh
Nam Dong Nai Thanh D6 Bac Liéu CNTruGng SO T4n phy Bén Tre
Trung tam Sai Gon An Giang Can Tho CN Quan 5 An Pht

Ba Ria-Viing Tau Binh Phudc ~ Long An Tra Vinh B3c Ddng Nai

Go Cong-Tién Giang CN 11 Phd Quéc Xuyén A Pbng Nai

KHUYEN CAO

vy CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 ‘ www.agriseco.com.vn



