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DAU TU CONG 2023 VA NHUNG CO’ HOI TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN
Kinh gui: Quy khach hang,

Ném 2023, céc déng luc tang trudng kinh té nhu’ xudt khau va tiéu dung co thé chiing lai khi kinh té cdc
nudc doi tac suy thodi va tiéu dung trong nudc kho tang manh nhu’ nam truoc. G/'fé/ ngén dau tu céng
duoc ky vong trd thanh tru ct mdi cho tang truong kinh t€ giai doan tdi nho' tinh dan dat va lan toa trén
nhiéu nhom nganh. VJi ky vong tién do giai ngén sé€ cai thién manh mé trong cac nam tdi, Agriseco
Research kinh gui Quy khach hang Bdo cdo cap nhat co hdi dau tu theo chu dé Pau tu’ cong va cac
nhom nganh, c6 phiéu tiém nang.

Kinh chuc Quy khach déu tu hiéu qua.

I. Tinh hinh giai ngan dau tu cong nam 2022 — K& hoach nam 2023
1. Két qua thu'c hién 2022

Ty Ié giai ngan thap: Ty Ié giai ngan von dau tu cong nam 2022 dat 75,1% so vai ké hoach Thua tudéng
giao va dat 67% ké hoach von dugc giao so vGi nam 2021 (83,2%). Mlic d6 hoan thanh ké hoach thap
hon ndm 2021 méc du téng gid tri trong ndm dat 436 nghin ty dong, cao hon 52 nghin ty ddng. Cac du
an dugc giai ngan chl yéu la cac du an giao thdng chuyén tiép giai doan trudc. Cac du an giai doan
2021 — 2025 dang trong qua trinh chudn bi thd tuc ddu tu du an dé€ trién khai thuc hién ngay tir dau
ndm 2023. Du kién cac du an trong diém giai doan 2021 — 2025 nhu cao tdc B&c Nam giai doan 2 s&
khai cdng tir thdng 1 ndm 2023. Bén canh do, viéc trién khai Chuong trinh phuc hdi va phét trién kinh té
x3 hoi cling vdi chinh sach ho trg 13i sudt 2% tién dd chua dat ky vong. Chuang trinh phuc hdi méi giai
ngan dugc 60.000 ty, khoang 20% trén tdng quy md. Chinh phu da 1ap ra cac Ban chi dao, cac t6 cdng
tac trién khai chuong trinh, va cac vén ban, Nghi quyét giip day manh trién khai cac du an.

Tién d6 giai ngan dau tw cong tir 2017 dén nay
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Ngudn: BTC, Agriseco Research

Hién nay, vén NSNN chua giai ngan gui tai cac t6 chlc tin dung con kha I8n vdi khoang 900.000 ty
dong, trong do cd han 300.000 nghin ty dong tién gui cdé ky han tai cac ngan hang thucng mai. Pay la
s6 du ngan sach I6n nhat trong cac ndam gan day do tién do giai ngan dau tu con thap va ton kho ngéan
quy tir cdc ndm trudc chuyén sang.
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2. Ké hoach dau tu cong nam 2023

Tang toc giai ngan dau tu cong von NSNN nam
2023: Téng mirc vén NSNN k& hoach dau tu cdng giai
doan 2021-2025 da nang Ién 2,87 triéu ty dong, tang 44%
so V@i sO thuc hién giai doan 2016-2020. Murc von nay da
dugc Qubc hoi thong qua vao ngay 28/7/2021, tap trung
vao cac du an cao t6c Bac Nam giai doan 2, vanh dai 3
TPHCM, vanh dai 4 Ha NGi. V@i toc d6 gidi ngan cham
nam 2021-2022, udc tinh lugng gidi ngan dau tu cong
binh quén giai doan 2023-2025 d& hoan thanh k& hoach
ca giai doan khoang 600 — 700 nghin ty dong. Do dd, nam
2023 s& la ndm ban I8 cic du an dau tu cong dugc day
manh sau khi bi dinh tré béi dich Covid — 19, gia nguyén
vat liéu téng cao. Trong ndm 2023, Chinh phl néng téng
von dau tu cong Ién 700 nghin ty dong (+25% so vdGi
KH2022). S6 vOon nay da bao gom von cho cac du an
trong Chuang trinh phuc hdi va phat tién kinh t& xa hoi.

Giai ngan von thudgc Chucng trinh phuc hoi va phat
trién KTXH: Chuong trinh cé téng quy md 347.000 ty
doéng véi 2 nam thuc hién 2022-2023 va nam 2022 mdi
chi gidi ngan dugc khoang 20%. S6 von ky vong sé dugc
gidi ngan manh trong nam 2023, trong dé von chi phat
trién ha tang chiém ty trong 16n nhat (33%) trong téng
quy md nhung hién tai van chua gidi ngan dugc.

Ha tang giao thong ky vong dugc tap trung giai
ngan: Chinh phu dang tap trung don luc xay dung cac
du &n ha tang, giao thdng trong diém. M{c phan bé v6n
NSNN cho ha tang giao thong chiém gan 50% k€& hoach
dau tu cong trung han 2021 — 2025. Mdi day, Quoc hoi
da phé duyét chd truong dau tu thém 5 du an giao
thdng trong di€ém (Vanh dai 3 TP. HCM, Vanh dai 4 TP.
Ha NOi, cao toc Chau DBoc — Tran D€, Khanh Hoa — Budn
Mé Thuot, Bién Hoa — Viing Tau trong cudc hop QH
khda XV néng tdng du an dau tu' 1én 6 vai tdhg mirc dau
tu 392.644 ty dong trong giai doan 2021 — 2025.
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Téng mirc dau tw cong tir von NSNN
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Ngudn: NQ29/2021/QH15, Agriseco Research

Quy mé Chwong trinh phuc héi va
kich thich KTXH

17.29%
32.81%
15.32%

® Phat trién ha tAng mH3 tro DN, hd kinh doanh

An sinh xa hoi & viéc lam Chivéyté
Ngudn: NQ11/NQ-CP, Agriseco Research

Ké hoach vén dau tw trung han NSNN
2021 - 2025

® Ha ting giao thong
34% Nong nghiép
Quéc Phong
Y té

7% Khéac
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Ngudn: NQ29/2021/QH15, Agriseco Research

Cac du an trong diém tap trung trong ndm 2023: Du kién s& cd 4 du an trong tdm dugc trién khai
va day manh gém Du &n chuyén tiép cao téc Bic Nam giai doan 1; cao t8c Bdc Nam giai doan 2; cang
hang khdng san bay qudc t& Long Thanh; vanh dai 3. Cu thé, du &n cao tdc Bac Nam giai doan 2 vdi 12
du an thanh phan sé bat dau khai cong tir thang 1/2023. Cang hang khéng quéc té Long Thanh da hoan
thanh giai phdng mat bdng, bd tri tai dinh cu’ va trong ndm 2023 sé tién hanh xay dung dudng bang va
nha ga. Du’ an Vanh dai 3 TP. HCM d3 giai phdng méat bang dugc 95% va ky vong dén giira nam 2023 sé
khdi cong du an nay. Ngoai ra, mét s6 du’ an nhu Vanh dai 4, cao téc Chau B6c, Khanh Hoa cling dugc

du kién khdi cong vao gilra nam 2023.(Xem chi tiét théng tin du’ an J trang sau)
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Tri€n vong tap trung chi yéu vao cac du an trong diém véi don vi thau uy tin

TIEN PO VA NHA THAU CAC DU AN TRONG PIEM PAU TU CONG 2021 - 2025

Quy mo

(ha)

Tong mirc dau
tu (Nghin ty
VND)

Cac nha thau
niém yét tham
gia thi cong

11 dv an TP

Cao t6c Bic 647 112 2024 an Cam LO -La Son thong xe vao VCG, LCG, C4G, HHV
Nam GD1 31/12/2022. Hoan thanh 59% thi
cbng xay 13p va 92% vén giai ngan
b3 hoan thanh GPMB, mdng coc, san
Cang hang nén. Du an xay dung nha ga, ha
khong quoc té tang chung, khu bay t6ng v6n
Long  Thanh = 109 2025 35600 ty dbng hién cham tién d6 do "V
Gb1 thuc hién dau thau lai, du kién sé
trién khai vao dau ndm 2023
 n \ Nha ga T3 TSN dang chun bi khdi
Ma rong nha ga A SR 5 2N
B 5 } cong sau khi tré hen vao Q3/22 con
T‘i‘.‘ Sdn Hhdt; g AU nha ga Noi Bai dang hoan thién quy 8
NOi Bai
- hoach
b3 khdi cong 12/25 go6i thau
12 dv an TP (331/721km) ngay 1/1/2023. 13 goi
Cao téc Bic 721 147 2027 con lai dy kién khdi cong Q1/2023. \G/gg fgg E'CHIV' LIS,
Nam GD2 Pa giai ngan 38% k€ hoach vén nam ! !
2022
- Dy 4n thanh phan 1A doan Tan
\ . Van — Nhon Trach gd 1 8km da dugc
‘T’:“I'_‘Igz'h? - 76 75 2027 khdi cong 24/9/22 dén cudi ndm d CAG
’ GPMB 95%. Du kién khdi cong trong
T6/2023
. - . s - Thang 12/2023 ban giao toan bo
‘IGZ'I"‘ cEfa =Lk 113 86 2027 mit béng Chi dinh nha thau
g - Khdi cong du an trong T6/2023
e A Chia lam 10 du an TP va phan cap
gg‘: t_°g§':‘$: 5 B6 GTVT 2/10 dy 4n va 8/10 giao
S6 " 188 44,7 2027 cho dia phucgng. BGTVT da hoan Chidinh nha thau
— Soc Trang — hién phan b3 van va tién hanh ca
Tran D& GB1 thién phan b6 vén va tién hanh cac
cong tac chuan bi dau tu.
Chia lam 10 du an TP va phan cap
Cao toc Khanh Bo GTVT 2/10 du an va 8/10 giao
Hoa —Buon Mé 117 22 2027 cho dia phudgng. BGTVT da hoan Chi dinh nha thau
Thudt GP1 thién phan bd von va tién hanh cac
cong tac chuan bj dau tu
Dung thuc hién theo phugng thic
Cao toc Bién 54 17,8 2027 PPP da dugc Thu tudng Chinh phu Chi dinh nha thau

Hoa — Viing Tau

(*) Xem thém chi tiét du an o phu luc 1,2,3,4
Ngudn: GSO, Agriseco Research

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban

Hoan thanh 100% GPMB. Du an Cao
B6 - Mai Son dua vao khai thac. Du

quyét dinh, d& thuc hién theo hinh
thirc dau tu cong
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Mot s6 chinh sach gidp thic diay dau tu cong
Chinh phu da ban hanh nhiéu van ban giGp thic day dau tu céng va thanh I1ap céc td cong tac dé
ki€ém tra, ddc thic gidi ngan dau tu cdng. Bén canh do, viéc Quy hoach phét trién ving/dia phucng dang
dudc tich cuc trién khai ky vong s& la chat xic tdc manh dé trién khai du’ 4n mdi.

Ngay

ban hanh A I

Nghi quyét

K& hoach dau tu cong trung han giai doan 2021 — 2025 véi téhg mirc vén 2,87 triéu

NQ 29/2021/QH15 28/7/2021 ty dong, ha tang giao thong chi€m ty trong gan 50% k& hoach.

Chinh sach tai khda, tién té hd trg Chuong trinh phuc hdi. Ap dung Diéu 5 NQ43 dé
NQ 43/2022/QH15 11/1/2022 d&y nhanh tién d6 thuc hién, gidi ngan cac du an dau tu thudc Chuong trinh phuc
hdi va phét trién KTXH trong 2 ndm 2022-2023

Chuang trinh phuc hdi va phat trién kinh t& - xa hoi, trong d6 cé vén cho dau tu phat
NQ11/NQ-CP 30/1/2022 trién két ciu ha ting (cao toc Bac Nam phia Dong, cao téc viing Dong Nam Bo,
DBSCL; ha tang giao thong két ndi cang bién, ctra khau, KCN; ha tang s6).

Qb 548/Qb-TTg 2/5/2022  Thanh Iap 06 T6 cdng tac kiém tra, ddn déc giai ngan vén dau tu cng

Cudc hop QH khéa XV Xem xét quyét dinh chd truong dau tu thém 5 du an giao thong quan trong trong ky
NQ56/2022/QH15 16/6/2022 hop QH XV cho giai doan 2021 — 2025, nang tdng s6 I&n 6 du an tdng mic dau tu
NQ57/2022/QH15 khoang 393 ty dong.

B3 sung, diéu chinh, giao k& hoach d4u tu cdng trung han v6n ngén sach trung uang
giai doan 2021 — 2025 cho cac b0, cd quan trung ugng va dia phuong (dgt 3): giam
von dau tu cho BO GTVT 31.396 ty dong va tang tucgng Ung cho cac dia Phugng Ha
Nodi, Hwrng Yén, Bac Ninh, TP. HCM, Pong Nai, Binh Duong, Long An.

QP 1012/QP-TTg 29/8/2022

Céc nhiém vu, giai phap cht yéu thic ddy gidi ngdn v6n dau tu cong nhiing thang
NQ124/NQ-CP 15/9/2022 cuGi nam 2022. B3t muc tiéu ty |é giai ngan von dau tu cong ngudon NSNN dat 95 —
100% k€ hoach dugc thi tudng CP giao

Ngudn: Agriseco Research téng hgp

II. Cac nhom nganh hudng Igi

Viéc tép trung ddy manh dau tu cdng ky vong sé tao ra cac tdc ddng lan téa dén nhiéu nhdm nganh
nhu vat liéu xay dung, xay dung, bat dong san dan cu, bat dong san khu cong nghiép va logistics. Dau
tu cdng dudc coi la ddng luc tdng trudng kinh t& trong bdi canh cac dau kéo tiéu dung, xuét khdu chiu
anh hudng do ap luc lam phat, ty gid tdng va kinh t& toan cdu bién déng. Theo tinh todn clia Téng cuc
thong k&, néu giai ngan von dau tu cong tang thém 1% so v&i nam trudc thi GDP tang thém 0,058%.

Nhém nganh Mirc do hudng Igi Nhom nganh Mirc d6 hudng Igi

Hudng Igi gian tié
Hudng Igi truc tiép gloig P

Bat dong san dan cu Trung binh
Vatlicu xay dyng =8 Bat dong san cong Trung binh
nghiép
Xay dung ha tang Cao Logistics Théap

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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Cac nhom nganh hudng Igi

Nhom nganh Catalyst nganh

- Nhém vat liéu xdy dung dugc hudng Igi truc ti€p ngay sau giai doan giai phdng mat bang, budc
vao trién khai du' an cho dén khi hoan thanh hoat déng xdy dung du' &n. M3c du vay, dac thu cla
tirng nganh khién mdc d6 hudng Igi clia cac doanh nghiép la khac nhau. Véi nganh thép, doanh
nghiép cung (ng thép xay dung dugc hudng Igi. VSi cdc nganh ma chi phi van chuyén tac dong
I6n dén kha nang tiéu thu san phdm cla doanh nghiép nhu xi méng va da xay dung, cac doanh
Vat liéu xay nghiép cd thi phan 16n va ¢ vi tri gan cac du an dang trién khai s& dudc hudng Igi t&t hon phan
dung (thép, d4, con lai clia nganh.
xi mang, nhua - V& mic do cai thién bién Igi nhuan clia cac doanh nghiép VLXD (thép, xi mang), bi€én dong chi
dudng) phi nguyén liéu dau vao nhu gid than c6 thé anh hudng dang k& dén bién Igi nhudn cla céc
doanh nghiép trong nganh. Mac du vay, su kién Trung Qudc mé clra trd lai dugc du bao sé dem
lai nhitng hiéu ('ng tich cuc cho 1 vai nhém nganh VLXD nhu thép va xi mang. Trong khi gia thép
6 thé sé dirng da giam va dan budc vao chu ky tadng gid trd lai, nhu cau va diéu kién nhap khau
cla clinker clia Trung Qubc dugc cai thién sé lam giam bdét ap luc du cung cua thi truGng xi
mang khu vuc phia Bac.

- Nhém xay dung ha tang ky vong hudng Igi truc tiép khi cac du’ an dau tu cdng trong diém di
vao trién khai. Mot s6 du an ha tang giao thdng trong diém nhu cao t6c Béc Nam giai doan 1 va
2, san bay Long Thanh dudc trién khai s& gilp cac nha thau xdy dung (d3c biét 1a nhitng nha
thau co kinh nghiém thi cong du an).

- Tuy nhién rui ro cla nganh tdi tir viéc (1) Gid nguyén vét liéu ¢ thé ting trd lai, trong béi canh
Trung Quéc dang md cia nén kinh té€ lam gia tdng nhu cau tiéu thu thép, (2) Thdi ti€t giai doan
dau nam van cé kha nang mua nhiéu, anh hudng tdi ti€n do thi cong chung, tuy nhién rdi ro nay
c6 thé dugc thdo g& trong nira cudi ndm khi xac suat thdi tiét ndng rdo cao hon

Xay dung ha
tang, cong
trinh

- Nganh b4t ddng san cé thé dugc hudng Igi gian tiép ngay tir khi quy hoach clia cac du an dau
tu cong I6n dugc thong qua. Piéu nay sé thu hit nhu cau vé bat dong san va nha & tai cac khu
vuc, tinh thanh lan can vdi cac du an khi cd sd ha tang dudc ky vong hoan thién.- Cac dia
phuong tiém ndng trong giai doan t&i ¢ thé k& tSi: Mién Bac (Hai Phong, Hung Yén, Quang
Ninh), Mién Nam (tr giac kinh t€ Dong Nam bo: Tp. HCM, Binh Duang, Dong Nai, BR-VT). Mot s
BDS dan dung  doanh nghiép c6 du an I6n tai cac khu vuc trén: VHM, NVL, KDH, NLG, DIG, HDC, DXG.
- Tuy nhién, can luu y rdng bén canh d6 nganh bat dong san ciing dang d6i mat vdi nhiéu rai ro
khac nhu trai phiéu doanh nghiép, stra d6i phap ly, chinh sach tin dung that chit. Viéc hudng Igi
gian tiép tir dau tu cdng khoé c6 thé trung hoa dugc cac rui ro k& trén trong ngédn han. Vi thé
chiing tdi duy tri quan diém Than trong cho nhdm nganh nay va chua dua ra khuyén nghi trong
pham vi bao cao.

- Nhém BDS KCN ky vong thu hut thém dong vén FDI dau tu vao khu cong nghiép khi cg sd ha
tang giao thong, cao toc dugc hoan thién sé gilp tang tinh lién thong gilra cac vung, cac KCN.
BDS KCN va - Trong ndm 2023, b4t ddng san cdng nghiép sé tiép tuc hudng Igi tir dong vén dich chuyén nha
kho van may san xuat, hiép dinh FTAs ky két, cac chinh sach thu hat FDI. Tuy nhién, dong von FDI mdi
vao Viét Nam kha ndng chua thé phuc hdi nhanh dugc khi kinh t& toan cau bién ddng, lam phat
tang cao anh hudng dong von dau tu cla cac qudc gia. Do dd, nhém doanh nghiép c6 Igi thé vé
quy dat san sang cho thué va néng luc tai chinh 6n dinh ky vong s& hudng Igi.

- Nganh logistics ky vong cé thé hudng Igi gian tiép khi dau tu cdng dugc thic day, cd s§ ha tang

dugc cai thién. Cac tuyén cao toc sau khi hoan thién sé khi€n hoat dong logistics thuan Igi han
Logistics nhiéu, qua dé la chat xic tac dé thuc ddy tdng trudng kinh t& va thu hat dau tu nudc ngoai.

- Cac dai du an nhu San bay Long Thanh ciing dugc ky vong sé gilp nhém van tai hang hoa,

hang khach khach dugc hudng Igi tir gia tang cong suat khai thac.

Ngudn: Agriseco Research

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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III. Co hdi dau tu cd phiéu

Nhom  Gia muc

bt nganh tiéu

Vat liéu
HPG  xay CZT?‘.:OOO
dung P

Vitliéu  25.000

S xay dung d/cp
Xay 13.000

it dung d/cp
Xay 23.000

e dung d/cp
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Ludn diém dau tu

HPG cd thi phan thép xay dung ding dau ca nudc (30-35% ca nudc va
50% tai khu vuc phia Nam) vdéi nhiéu dy an dang s dung thép cua Hoa
Phat nhu cao t6c Bac Nam, san bay Long Thanh. Ky vong dau tu cong la
bé d& san lugng trudc khi thi trudng xay dung va bat dong san dan dung
phuc hoi. Theo dé, trong bdi canh nhu cau tir nganh xay dung va bat dong
san dan dung co rui ro ti€p tuc duy tri 8 mdc thap, giai ngan dau tu cong,
dac biét la cac doan cao téc Bac Nam mdi khdi cong sé gilip doanh nghiép
cai thién san lugng ban hang trong nlra cu6i nam 2022.

La doanh nghiép dau nganh trong linh vuc khai thac da. KSB hién khai
thac tai cac mo da tai khu vuc Trung B6 va Nam Bd. Tai khu vuc Nam B6,
KSB s hitu 2 mo da tai Binh Dugng cd trit lugng khai thac I6n (moi mé cd
cong suat khai thac trén 1 tri€u m3/nam) va mé Thién Tan 7 tai Vinh Cly,
Pong Nai. Céng ty hién cling dang ndm gitr 9,5% c6 phan tai VLB — mdt
doanh nghiép cung nganh dang khai thac nhiéu mé da tai khu vuc Dong
nai v&i cong suat Ién t&i 4 triéu m3/nam.

Cac mo da cua KSB nam & vi tri tuong do6i thuan Igi & khu vuc Nam B,
gilp giam chi phi van chuyén tdi cong trudng xdy dung, nang cao kha
nang canh tranh khi tham gia dau thau cac du an dau tu cong.

Doanh nghiép hang dau trong linh vuc van hanh BOT va c6 Igi thé canh
tranh I6n. HHV hién tai dang quan ly, van hanh khoang 15 tram thu phi
dich vu cling 25km ham dudng bd, hon 265km dudng cao tc va Quéc 16.
La mét xich quan trong trong chuoi gia tri Dau tu’ — Quan ly van hanh — Thi
cbng xay lap cla Tap doan Béo Ca, HHV thira hudng Igi thé canh tranh
dac biét khi la mé6t trong s6 cac don vi di dau c6 cong nghé lam ham
dudng bd xuyén nui. Biéu nay cling gitp HHV cé kha ndng tring thau
thém cdac du an ha tang giao thong trong cac nam ke tiép.

HHV mdi day trung gdi thau XL-01 doan Quang Ngai — Hoai Nhan, thudc
du &n thanh phan cao tdc Bdc — Nam GD 2 c¢d tdng mic dau tu 3.862 ty
dong. Ngoai ra, HHV hién dang thi cong doan Cam Lam — Vinh Hao, Nghi
San — Dien Chau hay Cau My Thuan 2 thudc du an thanh phan Cao t6c
Bdc — Nam giai doan 1. Cac du an nay du kién hoan thanh trong H2/2023
va s& dem lai doanh thu dang k€& vao mang xay I8p clia HHV.

VCG mdi day tring thau 2 gdi thau dau tién tai du an cao t6c Bac — Nam
giai doan 2 cd téng mdc dau tu gan 10.000 ty dong, bao gém géi thau 11-
XL doan Bai Vot — Ham Nghi va XL-02 doan Van Phong — Nha Trang.
Chung t6i ky vong VCG sé con ti€p tuc trdng thém cac goi thau thudc du
an cao t6c Béc — Nam giai doan 2 khi dang tham gia 5 géi thau thudc cao
t6c Bac — Nam giai doan 1 va van bam sat cac tién do dat ra.

Bé&n canh miii nhon xay 18p, VCG cd thé hach todn mét phan doanh thu tir
mot s& du’ an BDS trong diém trong ndm 2023 gon du’ an Green Diamond
tai 93 Lang Ha va du &n Cai Gia Cat Ba ké tir cuSi ndm 2022 va trong tdm
trong nam 2023.

Ngudn. Agriseco Research téng hop
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PHU LUC 1: CHI TIET DU AN CAO TOC BAC- NAM

< GD1 dai 647 km gdm 11 du &n thanh phan dang thuc hién trién khai (doan Cao Bb - Mai Son da khai
thac va doan Cam L9 - Mai Son chuén bi thdng xe ngay cudi nam 2022).

% GD2 dai 724 km, véi TMDT 147 nghin ty dong gom 12 duy an thanh phan dang thuc hién GPMB, du
kién khgi cong trong cuGi nam 2022.

< Thdi gian va chi phi thi cdng va chi phi vat liéu tdng dan gitra duGng bd, cau va ham la 1 trong nhirng
nguyén nhan chinh dan dén su khac biét vé suat dau tu gilra cac du an thanh phan.

% Do chi phi van chuyén c6 thé anh hudng dang k& tdi chi phi nguyén vét liéu, cac doanh nghiép s& hitu
nha mdy, mang Iudi phan phdi réng, thi phan Idn sé€ co Igi thé canh tranh so v&i cac doanh nghiép
cung nganh.

=== (ao tdc Bdc Nam GP1 === (Cao tdc Bac Nam G2

Cao B& - Mai Sorn (15,2 km)

/ QLA5 - Nghi Son (43 km) |

| Nghi So'n - Dién Chéu (43 km) ‘

Mai Sorn — QL45 (63,4 km)

| Dién Chau - B3i Vot (49,3 km) ‘

Bai Vot - Ham Nghi (35,3 km)

Bung - Van Ninh (48,4 km) |

| Ham Nghi - Viing Ang (54,2 km) | | Van Ninh —Cam L3 (65,5 km) |

| CamLd-laSon (98,4 km) |

| Viing Ang — Bing (56,3 km) |

[ Quang Neai — Hoai Nhon (88 km) | |
Quy Nhan — Chi Thanh (62 km)

| Hoai Nhan — Quy Nhon (69 km) |

[ ChiThanh —Van Phong (51km) |—~—_ /| VanPhong—Nha Trang (83 km) |

| Phan Thiét - Dau Gidy (49 km) |- " Nha Trang - Cam Lém (49 k)

. |
'\.\

| Cau M§ Thuan (7 km) ﬁ | T | Cam Lam - Vinh Hao (49 km) |

/ [ Vinh H3o - Phan Thié (49 km) |

| Hau Giang — Ca Mau (72 km) |
\i -‘H""‘E| Can Tho — Hu Giang (37.7 km) |

vyuull. AYriscLy rescaicli

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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PHU LUC 2: THONG TIN DU AN CAO TOC BAC- NAM GP1 VA CAO TOC MY
THUAN - CAN THO'
< GP1 dai 647 km gdm 11 du &n TP dang thuc hién trién khai (doan Cao Bb - Mai Son da khai théc)

Cdc cong ty niém yét
tham gia thi cong
mot phan du an

Chiéu dai TMPT Suat dau tw (ty Du kién

Kh&i cd
Sz Hoan thanh

(km) (ty dong) d/km)

Cac du an da dwa vao khai thac
Cao Bb - Mai Son 15,2 1.607 106 12- 2019 04 - 2022 C4G

Cac dv an dv kién hoan thanh cudi nam 2022

Mai Son — QL45 63,4 12.100 191 09-2020 12 - 2022 VCG, HHV
Cam Lo - La Son 98,35 7.690 78 09-2019 11-2022 C4G
Vinh Hao — Phan Thiét 101 10.900 108 09-2020 12-2022 DPG, VCG
Phan Thiét — Dau Gidy 99 12.500 126 09-2020 12- 2022 VCG, C4G

Céc du an dang xay dung
QL45 — Nghi Son 43 5.500 128 07-2021 08-2023 VCG, LCG
Nghi Son — Dién Chau 43 7.300 148 07 - 2021 07 -2023 VCG, C4G, HHV
Dién Chau — B3i Vot 49,3 13.300 271 05-2021 05-2024 C4G, LCG
Nha Trang — Cam Lam 49 7.600 155 09-2021 09-2023 --
Cam Lam — Vinh Hao 79 13.700 174 09 - 2021 03-2024 Du kién: HHV
Cau My Thuan 2 6,6 5.000 758 03-2020 12-2023 HHV
M§ Thudn — Can Tho 23 4.758 206 09 - 2020 2023 C4G, HHV, G36

% 361 km CT Bac — Nam Giai doan 1 phai hoan thanh trong ndm 2022 thudc 4 du an thanh phan: Mai
Son — QL45; Cam L0 - La Son; Vinh Hao — Phan Thiét; Phan Thiét — Dau Giay. boan Cam L0 - La Son
V€ cd ban da hoan thanh va du ki€n thong xe vao ngay cudi ndm 31/12/2022.

Tién d6 xay dwng cao t6¢c Bac — Nam Giai doan 1

Cau My Thun I 59%
Phan Thiét - Dau Giay [ 56%
Vinh Hao - Phan Thiét [ 50%
Cam Lam - Vinh Hao N 24%
Nha Trang - Cam Lam e 47%
Cam L6 -LaSon I 94%
Dién Chau - B3i Vot I 17%
Nghi Son - Dién Chau [ 47%
QL 45- NghiSon [ 52%
MaiSon-QL45 T 69%
Cao B6 - MaiSon [ 100%

Ngudn: Agriseco Research

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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PHU LUC 3: THONG TIN DU AN CAO TOC BAC- NAM GD2

% GDb2 dai 721 km, véi TMDT 147 nghin ty dong gém 12 du an thanh phan dugc chia lam 25 gdi thau
dang thuc hién GPMB, du kién khdi cong dau nam 2023 va thdi gian du ki€én hoan thanh cg ban la
2025 va di vao khai thac la giai doan nam 2026 - 2027.

< Dén thang 9/2022, 12 du' an thanh phan cha cao tdc Bac — Nam giai doan 2021 — 2025 d3 ky
hgp ddng tu van khao sat, phan b8 ngudn vén va gidi phdng mét bang cac du &n. Cong tac giai
phéng mat bang tai cac du an hién nay dang dudc ddy nhanh, ¢4 5 du dn da hoan thanh cdng tac
GPMB, 7 du an con lai hién d& hoan thanh vai ty 18 tir 84%-97%. Viéc kiém k& tai san trén dat da
hoan thanh tai 3 du an, 9 du an con lai ghi nhan tién do tir 56%-98%.Theo yéu cau, cac dia phucng
phai dam bao ban giao 70% dién tich m&t bang cac goi thau trudc 20/11/2022 va ban giao phan con
lai trong Quy 2/2023. Du an cao t6c Bac - Nam giai doan 2 chinh thirc dugc khéi cdng vao ngay
1/1/2023, trién khai thi cdng dong loat trudc ngay 31/03/2023.

% 12 du &n du kién sé chia thanh 25 géi thau, trong dé mdi goi thau 20 — 40km/géi thau va gid tri
khoang 3000 - 5000 ty dong va 3 nha thau lién danh lam 1 gdi thau. Theo do, 12 géi thau dau tién
thudc du &n sé dugc khdi cdng trude va 13 gdi thau con lai tip trung hoan thanh cdng tac 1ap, thdm
dinh, phé duyét ho sg thiét ké, du toan va khdi cong toan bd cac goéi trude 15/01/2023.

Dy 4n thanh phan Géi thiu CiEuditm) 9 mogtithia Lién danh tring thau RROIIFE: bk pLas
(ty VND) khdi cong
Bai Vot - Ham Nghi 11-XL 35,3 6.044|Vinaconex (VCG) - Téng céng ty 319 01/01/2023
Ham Nghi - Viing Ang T1-XL 30,0 4.456|Xuan Trudng - CTCP 471 - Cong ty TNHH Xy dung Tu Lap 01/01/2023
Ham Nghi - Viing Ang 12-XL 242 3.304
Viing Ang - Bung XL-01 325 5.300
Viing Ang - Bung XL-02 23,6 5.400| CTCP D3u tuva Xdy dung giao théng Phuong Thanh - CTCP Lizen 01/01/2023
(LCG)
Bung - Van Ninh XL-01 30,3 3.939|Tap doan Gienco4 (CAG) - Téng céng ty 36-CTCP (G36) - CTCP 01/01/2023
BD3u tu Xdy dung Truong Son - CTCP 471
Bung - Van Ninh XL-02 19,3 3.501|Téng c6ng ty Xdy dung Trugng Son - Céng ty TNHH Thuong mai
va Xdy dung Trung Chinh - Cong ty CP BTXD Trudng Son
Van Ninh - Cam Lo XL-01 33,0 3.358| CTCP Tap doan Truong Thinh - TCT Xdy dung Trueng Son - CTCP
Xay dung 368
Van Ninh - Cam L6 XL-02 32,5 3.476| CTCP Tap doan Truéng Thinh - CTCP Giao thong Xay dung s6 1 - 01/01/2023
CTCP Téng céng ty Puong sat
Quang Ngai - Hoai Nhon  |XL-01 30,0 3.500|Péo Ca Group - Péo Ca Infrastructure (HHV) - Dacinco 01/01/2023
Quang Ngai - Hoai Nhon  |XL-02 27,2 5.300
Quang Ngai - Hoai Nhon  [XL-03 30,8 5.600
Hoai Nhon - Quy Nhon 11-XL 23,5 3.028 01/01/2023
Hoai Nhon - Quy Nhon 12-XL 46,6 6.141
Quy Nhon - Chi Thanh 11-XL 19,6 3.690
Quy Nhon - Chi Thanh 12-XL 22,1 3.055(Trung Nam 18 E&C - Xdy dung 168 - Thuan An - Xdy dung DV&TM 01/01/2023
68 - Hai Dang
Quy Nhon - Chi Thanh 13-XL 20,0 6.241
Chi Thanh - Vian Phong XL-01 24,0 4393
Chi Thanh - Van Phong  |XL-02 245 4.420|Cang ty Trung Nam 18 E&LC - Tang Cang ty Xay dung s3 1 (CC1) - 01/01/2023
Céng ty TNHH Xay dung Tu Lap - CTCP Hai Dang
Van Phong- Nha Trang XL-01 52,5 5.365
Van Phong- Nha Trang XL-02 30,9 3.549[Tap doan Son Hai - Vinaconex (VCG) 01/01/2023
Cén Tho - Hau Giang AL-01 377 7.966|Téng Céng ty Xdy dung Truéng Son - Téng céng ty 36-CTCP (G36) 01/01/2023
- Téng céng ty Xy dung s& 1-CTCP (CC1) - CTCP Diu tu Xay dung
va Ky thuat VNCN E&C - CTCP Xdy dung Tan Nam
Hau Giang - Ca Mau XL-01 38,8 7.256
Hau Giang - Ca Mau XL-02 224 3.835(CTCP D3u tu Xay dung va Kif thuat VNCN E&C - CTCP Dau tuva 01/01/2023
Phat trién ha tang 620 - CTCP Hai Dang - Céng ty TNHH San xudt
va Xay dung Thi Son
Héu Giang - Ca Mau XL-03 12,2 3.334
Cdc du dn da cé lién danh tring théu Ngudn: Agriseco Research téng hdp

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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PHU LUC 4: THONG TIN DU AN SAN BAY LONG THANH GP1
% Du an Cang hang khong quoc té Long Thanh

« Téng mic dau tu: 336,6 nghin ty ddng chia lam 3 giai doan. Giai doan 1 (2021 - 2025) c6 TMBT 109,1
nghin ty déng, gbm 4 du an thanh phan, trong dé ACV la chu dau tu thanh phan 3 - Cac coéng trinh
thi€t yéu trong cang hang khong.

« Dai véi du an thanh phan 3 — Xay dung moéng coc, san nén, xay nha ga hanh khach, dudng cat canh,
ha canh, san d6 may bay c6 von dau tu I8n nhat: Téng mrc ddu tu 98.500 ty ddng, giam 460 ty dong
so vdi muc dau tu dugc phé duyét tai Qb 1777. ACV hién da hoan thanh xong hang muc san nén,
thoat nudc va mong coc. Du ki€n cudi nam nay khdi cong hang muc than nha ga hanh khach; Q1/23
xay dung dudng cAt canh, ha canh, san dd may bay.

« K& hoach trién khai du’ an giai doan 1:
v Trudc 15/08/2022: Hoan thanh GPMB (hién dat 97%)
v’ 3/2022: Ba xong hang muc méng coc
v’ 2/2022 - 4/2023: Thuc hién hang muc san nén
v 10-12/2022: Xay dung nha ga, ha tang chung, khu bay tdng v6n 35.000 ty dong - hién cham
ti€n d6 do thuc hién dau thau lai.

< Mt s6 du an dau tu cong trong diém khac

TMPBT (ty vnd) Nha thau niém yét
CT Hitu Nghi — Chi Lang 10.013  Da giai quyét dudc van dé tin dung
(43km)
CT bong Dang — Tra Linh 13.174 Da giai quyét dugc van dé tin dung HHV
(121km)
CT Hoa Binh — Mdc Chéu 4.120 Chuyén da6i tir PPP sang DTC
(85 km)
Nha ga T2 - Cang hang 2.250 Dang thi cong phan than nha ga ACV, VCG, REE
khong qudc té Phu Bai hanh khach T2
Cau Vinh Tuy Gb2 2.538 Du an da giai ngan dugc 37,5% ké VCG

hoach von nam 2022. dang tap
trung day nhanh tién d6 xay dung
cac tru cau gitra long song.

Cau Bach bang 2 658 Khdi cong T12/2021, dang vudng C4G
mac vé mat bang

Ngubdn: Agriseco Research téng hap
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THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh  0246.2762.666

®
Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang V6, Q. Ba Pinh, Ha Noi.

22 Cd s& phat trién Dich vu tai chi nhanh Agribank khu vuc Ha Noi

Mién Bac 0243.8687.217
o
Chi nhanh mién Bac O Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
77 Ca s8 phét trién Dich vu Béc,_Ni‘nh Tuyén Quang Nghé An Béc Giang II Nam Sach Ngb Quyén
d3t tai chi nhanh Tbal B‘mh T|',la| NgUYEH Lao Cai Bac NaI'T,I binh Kinh M6n Cam Giang
Ngan hang Agribank Hoa Binh Hai Phong Ha Nam Vinh Phuc II Thanh Mién Phii Ninh
Ha Giang Hai Dugng Hai Duong IT  Binh Giang T Ky Doan Hing
Son La Quang Ninh Bac Hai Phong  Vinh Phiic Gia Loc Ha Hoa
B4c Giang Nam Binh Nam Nghé An  Phti Tho IT Ninh Giang Kim Thanh
Lang Son Thanh Héa Téy Quang Ninh  Ha Nam II Thanh Béng Duang Kinh
Db Son Tran Phu TP HaiDuong ~ Hai An Mao Khé Mai Chau
Thanh Ba Thanh Ha Phuong Lam  Hung Yén Thuan Thanh  Thj X3 Ph( Tho II
Udng Bi Kign Thuy Séng Da TP. B&c Ninh Nam Ninh Binh  sgng Cau
Luong Son  Kim BGi Gia Binh Luang Tai Binh Hoéa Bong Hy
Lac San Cao Phong Yén Phong Qué Vo Dai Tur Lao Cai II
Tan Lac Nam Thanh Hod  B3c Yén Bai Phu Luong V& Nhai
Mién Trung 0236.367.1666
°
Chi nhanh mién Trung Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Ning.
22 Cd s phat tri_é’n Dich vu Ha Tinh Binh Dinh Lam Ddng Nam Da Ning Quang Binh
dat tai chi nhanh Dak Lak Phi Yén Ninh Thuan B3c Dk Lak B3c Quang Binh
Ngan hang Agribank Quang Nam Khanh Hoa DPak Nong bong Gia Lai
Quang Tri Gia Lai Quang Ngai Binh Thuén
Hué Kon Tum Pa Nang Ha Tinh II
Mieén Nam 0283.8216.362
®

Chi nhanh mién Nam 179A Nguyén Céng Trir (2A Phé Dirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

PGD Nguyé&n Van Trdi S0 207 Nguyén Van Trdi, Quan Phi Nhuan, TP. H6 Chi Minh
e Bac Liéu B&n Tre Tan Pha Bic Dong Nai  An Phi Sai Gon
A e, | DongNai  AnGiang Phan Dinh Phing  ong Long An ~ Thi Bifc 2 Chi nhanh 4
Ngan Hang Agribank BaRia-Viing Tau  Séc Tréng Thanh D6 TT Sai Gon Séng Than  Chi nhanh 7
Tay Ninh Can Tho Viing Tau Chi Nhanh 3 Thu Blc Phi Nhuan
Vinh Long KCN TanTao ~ Nam Dbng Nai Chinhanh 11 CG Chi Nha Bé
Tién Giang Xuyén A Mién Dong CN Trudng Son  CSPTDV 10 Go Cong Tién Giang
Tra Vinh Phd Quéc Chg Lén Sai Gon Hoc Mon DL PGD Quan 5

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cdc thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin)
duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp cho nha dau tu’ thém cac thong tin lién
quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac
nguon dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac thdng tin néu trong ban
tin nay la hoan toan chinh xac va ddy du. Ban tin nay duoc thuc hién/gui boi chuyén
vién va khong dai dién/nhén danh Agriseco. Agriseco khong chiu trdach nhiém vé bat
CU’ két qua nao phaét sinh tu' viéc su’ dung ndi dung cua bao cao dudi moi hinh thuc.

vy CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 ‘ www.agriseco.com.vn

&
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