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CAP NHAT NGANH PIEN A
QUY HOACH PIEN VIII MO’ RA NHIEU CO HOI

Kinh gui Quy khdch hang,

Dién I3 nganh ha tdng quan trong trong qua trinh phat trién bén viing kinh té - xg hdi cda dét nudc. Thoi
gian qua, nhiéu chinh sach mdi lién quan dén nganh dién da duoc ban hanh. Trong do, dang chd y la Quy
hoach dién VIII chinh thic phé duyét, tao hanh lang phap Iy cho viéc trién khai cdc du dn thoi gian tdi, tor
do md ra nhiéu co hdi dau tu’ trén thi truong chung khoan. Agriseco Research kinh gui Quy khach hang
bao cao "Cap nhat nganh dién’”.

Kinh chuc Quy khach déu tu hiéu qua!

I. Cap nhat nganh dién Q1.2023

< Téng quan

San lugng dién toan hé thong thap hon trong
boi canh tang trudng kinh té cham lai: Trong
Q1.2023, san lugng dién toan hé thong dat 61,83 ty
kWh, giam 1,6% yoy. Nguyén nhan xuat phat tr tang 56
trudng GDP giam toc xudng 3,3% yoy — muc thap thd

2 trong vong 12 nam qua, cha yéu do hoat dong san 52
xudt céng nghiép (chi€ém trén 50% téng nhu cu sir
dung dién) suy yéu. Song tin hiéu tich cuc dén tir sy 48
hoi phuc ctia nhém nganh thdm dung dién nhu sat Q1.2019 Q1.2020 Q1.2021 Q1.2022 Q1.2023
thép vdi mic tang trudng 9% yoy. Cong hudng véi
thdi tiét ndng ndng sé thldc ddy nhu ciu dién cua
nhém tiéu dung dan cu (chiém khoang 38% nhu cau
tiéu thu dién), Agriseco Research ky vong san lugng
dién sé cai thién trong cac quy tdi.

Vé co cau ngudn: Trong Q1.2023, dién than duy tri ty trong cao nhét véi 45,3%, tang 0,3% so VGi
cung ky. Ty trong dién NLTT tang 0,6% so vdi cung ky lén 16,5%, dudc ho trg chinh bdi tang trudng
cta nhém dién gié. Trai lai, nhém thay dién ghi nhan muic giam 1,2% so vdi cung ky, chiém ty trong
24,9% t6ng san lugng do thdi tiét chuyén dan sang pha EL Nino anh hudng tdi luu lugng nudc trong ho.
Gia dién toan phan (FMP): Gia FMP trung binh 3 thang dau nam dat 1.689 dong/kWh, tang 9% yoy.
Chung t6i cho rdng gia dién toan phan sé tiép tuc neo & mltc cao trong thai gian tdi khi ty 1& huy dong
cac ngudn nhiét dién gia cao tang.
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Ngudn: EVN, PGV, Agriseco Research téng hap
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< Két qua kinh doanh Q1.2023 va ké hoach nam 2023

Ngay 07 thang 06 nam 2023

> Ké;t; QUéA kinh doanh sut gié,!“ trong Q\]..ZO%3. KQKD cac doanh nghiép dién (Ty dong)
Thong ké 44 doanh nghiép dién trén 3 san, tong .
doanh thu dat 39.800 ty dong (+5% yoy) va LNST ~ °0:000 200%
dat 5.250 t),/ dﬁng (-14% yoy). Nguyén nhan xuat 40.000 150%
phét tgr su suy giam Igi nhuan cta nhém thuy dién 100%
va nhiét dién than. 30.000 S0
v Nhém thuy dién tang truéng am do diéu kién 20.000 0%
thoi tiét bat Igi. Chu ky La Lina dan két thuc vdi 10,000 -14%
lugng mua it (luu lugng nudc trung binh vé hd 4 -50%
thang dau ndm cuta cac ho thiy dién phia Bac bang 0 w B -100%
khoang 60-70% so v@i trung binh nhiéu nam) khién Q1.19 Q1.20 Q1.21 Q1.22 Q1.23
cac doanh nghiép thuy dién hau hét ghi nhan LNST D77 | NST Téing trudng LNST

tang trudng am tr 10% - 75% so véi mdc nén cao
cung ky. Du vay, van c6 mot so it doanh nghiép nhu
CTCP Thay dién Vinh Son - Song Hinh (VSH) ghi
nhan LNST tang 18%.

v Nhém dién than chiu anh hudng tir gia nhién
li€u dau vao tang cao. Mdc du doanh thu ghi nhan = .. ...
mUc tang trudng trung binh 10% yoy do gid ban

Ngudn: Agriseco Research téng hap

Gia than thé gi6i (USD/T)

dién va san lugng huy dong cao han song nhém dién -
than van ghi nhan LNST giam manh tir 20% - 96% w50
do gia than dau vao ¢ muc cao. Gia than hién tai da 30
ha nhiét khoang 65% tUr dinh song van cao gap 2,5 250
lan so vdi thdi diém trudce dich (2019). 20
> K& hoach kinh doanh nam 2023 di lui. Da phan m
cac doanh nghiép dién déu dat ké hoach Igi nhuan .

tang trudng am trong ndm 2023. DGi v6i nhom thay

dién nguyén nhan do diéu kién thgi tiét bat Igi anh e
hudng dén san lugng huy déng. DAi véi nhdm nhiét -
dién xuat phat tir su lo ngai bién déng cia nguon

cung va gid than sé anh hudng dén dau vao cla

doanh nghiép.

Jan 2020 2021 2022 2023 &

Ngudn: tradingeconomics

57,23 41,47 -28% -41%
SHP 61,48 15,34 -75% 255 -21%
SiD Thuy dién 29,20 19,20 -34% . -
TBC 88,39 79,27 -10% 235 -38%
VSH 403,85 476,65 18% 856 -32%
HND 258,10 10,15 -96% 566 4%
PPC 80,4 39,9 -50% 267 -52%
QTP Nhiét dién 345,89 143,94 -58% 440 -42%
NT2 159,58 233,82 47% 473 -46%
POW 803,48 649,98 -19% 1.118 -56%
GEG 173,67 103,67 -40% 155 -58%
REE NLTT 955,36 1054,78 10% 2.700 +0,3%
HDG 295,75 357,28 21% 971 -29%

Ngudn: Agriseco Research téng hap
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II. Cac yéu to tac dong dén nganh dién
% Co ché& gia méi cho cac du an nang lugng tai tao chuyén tié€p thap hon gia FIT

Ngay 07/01/2023, B6 Cong Thuang da cong bé Quyét dinh s6 21/QD-BCT ban hanh khung gia phat dién
nha may dién mat trdi va dién gidé chuyén tiép. Khung gid nay ap dung cho 85 du &n bao gém céc du an
da xay dung nhung khong kip thdi han hudng gia FIT uvu dai (31/12/2020 véi dién mat trGi va
31/10/2021 véi dién gid) va cac du an mdi dang trong qua trinh trién khai. Trong d6 c6 77 nha may dién
gid vdi tdng cdng suét 4.185,4 MW va 8 nha may dién mat trdi véi tdng cong suat 506,66 MW.

Theo EVN, tinh d&n ngay 02/06/2023, trong 85 du an NLTT chuyén tiép c6 40 du &n da dugc B6 Cong
Thuong phé duyét gia tam tinh va ky PPA; c6 9 du an da cong nhan COD, gilp cac doanh nghiép giam
b&t ganh ndng chi phi. Nha dau tu cé thé tham khao danh sach chi tiét tai day.

Gia tran,

Loai hinh nha may \k’lAlf‘)rng tinh ?C'ZHT;KV?,?:; ?:2nFtI/1I-(Wh) Thay doi Ztgiét;::‘:v:u
(VND/kWh)
Dién mat trdi mat dat 1.184,90 5,05 7,09 -29% 0,9
Dién mat trdi néi 1.508,27 6,42 8,38 -23% 0,9
bién gio trong dat lién 1.587,12 6,76 8,50 -20% 1,6
Dién gi6 trén bién 1.815,95 7,73 9,80 -21% 1,9
*Gig quy doi tinh theo ty gid USD / VND: 23.480 tai ngay 26/05/2023 Ngudn: Agriseco Research téng hop

< Tang gia dién ban lé

Theo B6 COng thuong, gid thanh san xuat dién Biéh déna aié dién bén 16

nam 2022 cua EVN téng hon 9% so vdi gia ban lé 2.500 w;’;og::é%"f,’:y ;f}',:,g‘;',:;h) 20%
dién khién tap doan ghi nhan khoan 10 trén 4 18%
26.000 ty dong. Nguyén nhan chu yéu do gia than 5.000 ’ 16%

dau vao tang cao (gap 4-5 lan cung ky) trong khi '
v

EVN, Ngay 03/02/2023, Bo Cong thudng da ban

gia ban lé dién da khong diéu chinh tang 4 nam
hanh khung gia dién ban 1& méi, dat 1.826-2.444 1.000 s £
NNy

nay. Trudc tinh trang méat can ddi tai chinh cua 1.500 14595 I
50
|/

dong/kWh, tang 220-538 dong/kWh so véi khung
gia cii, lam cd sd xac dinh gia dién ban lé.

TU ngay 04/05/2023, gia ban lé dién binh quan
diéu chinh tdng 3% so vdi gia hién hanh dat 0
1.920,4 dong/kWh (chua bao gom VAT). Theo udc

tinh ctia EVN, viéc diéu chinh gia dién ban lé tdng F IV FI NS
3% giup tap doan thu thém 8.000 ty dong (chua FFF P FEFAK
bang 1/3 khoadn 16 26.000 ty dong trong nam
2022). Trong khi d6, chu ki El Nino manh |én lam
tang nhu cau huy déng ngudn nhiét dién gid cao Ngudn: Agriseco Research téng hop
khién EVN c6 kha nang 10 tiép. Do do, EVN dé xuat
ti€p tuc nang gia ban Ié dién vao thang 9.

= Gia ban | dién binh quan % tang

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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< Quy hoach dién VIII tao hanh lang phap ly phat trién nhiéu du an

Ngay 15/05/2023, Quy hoach dién VIII chinh thi'c dugc Chinh pha phé duyét v8i muc tiéu bao dam
virng chdc an ninh ndng lugng qudc gia, dap (ng yéu cau phat trién kinh t& - xa hdi va cdng nghiép hda,
hién dai hda dat nudc. Quy hoach dién VIII ddy manh phét trién ndng lugng tai tao, déng thdi giam
thi€u ngudn nhiét dién theo 16 trinh chuyén ddi nhién liéu cac nha may dé dat muc tiéu phat thai rong
bang “0” vao ndm 2050. o
N . L ) Thay dién Dién Than Dién Khi Dién gi6 PMT

» Cd cau nguon uu tién dién gio va dién khi: . 2022
v Thay dién: Téng cdng sudt cac ngudn thly dién . . -

bao gom thuy dién nhé du ki€én dat 29.346 MW 0 o o 0 0

n3m 2030 va dat 36.016 MW ndm 2050. Ty trong 8% 3% % % 2l

trong cd cdu ngudn dién giam tir 28% ndm 2022 @ O @ 2030

V€ 20% nam 2030; vé 7% nam 2050.

v Pién gi6: Day manh phat trién dién gié trén bs 20% 20% 5% 19% 9% 2050
va ngoai khai phuc vu nhu cau trong nudc va xuat ° .
khdu. Téng cong suét dién gié du kién dat 27.880
MW nam 2030 va dat 130.050 MW — 168.550 MW. 7% 0% 15% 29% 34%

Ty trong trong cd cau ngudn dién tang tr 5% nam
2022 Ién 19% 2030 va 29% nam 2050.

v Dién mat troi: Phat trién vugt quy hoach trong giai doan 2019 — 2021 do hudng Igi tir gid FIT dan
dén qua tai ludi dién. Do dd, cac du an chua giao chi dau tu, trudc mat sé bi tri hoan va xem xét sau
nam 2030. Cong suat dién mat trdi du’ kién dat 12.836 MW nam 2030 va dat 168.594 MW — 189.294
MW nam 2050. Ty trong trong cd cau nguodn dién giam tir 21% nam 2022 xu6ng 9% nam 2030 va tdng
lén 34 % nam 2050.

v Pién than: Chi thuc hién ti€p cac du an da cé trong Quy hoach dién VII diéu chinh va dang dau tu
xay dung dén ndm 2030, dinh hudng dén ndm 2050 khdng con st dung than dé phat dién. Cong suét
dién than cuc dai vao nam 2030 dat 30.127 MW chiém ty trong trong cd cau nguodn dién 20%, giam so
vGi mic 33% nam 2022.

v Dién khi: Ty trong trong cd cau nguodn dién tang tir 11% ndm 2022 1én 25% nam 2030 va giam vé

15% nam 2050.

« Nhiét dién khi trong nudc: Uu tién st dung t6i da khi trong nudc cho phat dién. Ndm 2030, tong
cbng suat cac nha may su dung khi trong nudc dat 14.930 MW. Dinh hudng dén nam 2050, khoang
7.900 MW tiép tuc s dung khi trong nudc hodc chuyén sang st dung LNG, va 7.030 MW du kién
chuyén sang han st dung hydro hoan toan.

« Nhiét dién LNG: Han ché phéat trién cac ngudn dién s dung LNG néu cd phuong an thay thé dé
giam phu thudc vao nhién liéu nhap khau. D&n ndm 2030, tong cdng sudt cac ngudn dién LNG t6i da
dat 22.400 MW. Dinh hudng ndm 2050, cadc nha may s dung LNG chuyén dan sang st dung hydro,
tdng cong suét dat 25.400 MW.

> Nhu cau von dau tu Ién

Ngudn: Quy hoach dién VIII, Agriseco Research téng hop

v Giai doan 2021 — 2030: T6ng v6n dau tu du kién 134,7 ty USD, trong d6 dau tu cho ngudn dién
khoang 119,8 ty USD (trung binh 12 ty USD/ndm); Iudi dién truyén tai khoang 14,9 ty USD (trung binh
khoang 1,5 ty USD/nam).

v Giai doan 2031 — 2050: Tong von dau tu du kién 399,2 — 523,1 ty USD, trong d6 dau tu’ cho ngudn
dién khoang 364,4 — 511,2 ty USD (trung binh khoang 18,2 — 24,2 ty USD/nam); ludi dién truyén tai
khoang 34,8 — 38,6 ty USD (trung binh khoang 1,7 — 1,9 ty USD/nam).

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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< Quy hoach dién VIII tao hanh lang phap ly phat trién nhiéu duv an (Tiép)

> Quy hoach dién VIII dat muc tiéu tang
trudng san lugng dién toan hé théng on

dinh. VG&i gid dinh tang trudng GDP binh Chitiéu 2021 2025F  2030F 2050F
quan dat khoang 7%/nam trong giai doan

2021 - 2030 va khoang 6,5 - 7,5%/nam 2% /n& 6.5 — 7.5 %/n3
trong giai doan 2031 — 2050, Quy hoach dién  GDP o/nam . 6,5-7,5%/n&m

A

VIII dat muc tiéu san lugng dién san xuat va
nhdp khdu ndm 2025 khoang 378,3 ty kWh;
nam 2030 khoang 567,0 ty kWh; dén ndm  San lugng 256,7 378,3 567,0 1378,7
2050 khoang 1.224,3 - 1.378,7 ty kWh.

Tuong Ung, toc do6 tdang trudng kép san

lugng dién toan hé thong dat 10% trong giai CAGR 10% 8% 4,5%
doan 2021 — 2025; dat 8% trong giai doan >
2025 — 2030 va dat 4% - 4,5% trong giai

doan 2030 — 2050.

> Quy hoach dién VIII da c6 mdt s6 thay ddi qua cac ban du thao nham hudng téi cam két
dua mirc phat thai rong dén nam 2050 vé 0. Vé cd cau nguodn, giam dan ty trong dién than va
tang ty trong nguon dién gié va dién khi (uu tién st dung dién khi trong nudc). VE nhu cau von dau tu,
c6 xu hudng tang 1én trong d6 cd cdu ngudn von dich chuyén dan sang dau tu’ cho ngudn dién. Nhiing
thay ddi nay phu hgp nham hudng téi sir dung t6i da ndng lugng xanh trong cd ciu ngudn phét.

Du thao T2/2021 Du thao T12/2022 Chinh thirc T5/2023
Cong suat giai doan 2021 - 2030
Chi tiéu MW Ty trong MW Ty trong MW Ty trong

Tong cong suat dién quéc gia 147.522 100% 156.444 | 100% | 150.489 | 100%

Thuy dién 24.792 17% 28.946 29.346

Nhiét dién than 39.783 27% 30.127 30.127
Nhiét dién khi trong nuéc 10.636 7% 14.930 14.930 10%
Nhiét dién sir dung khi LNG 21.247 14% 24.500 22.400

pién gi6 19.080 13% 28.480 27.880
Ipien mat trai 20.140 14% 16.491 12.836

Nhu cau von dau tu giai doan 2021 - 2030

Chi tiéu Ty USD Ty trong TyUSD | Tytrong | Ty USD | Ty trong
Téng von 128 100% 105-142| 100% 135 100%
Nguon dién 95 74% 89 - 126 120

Lugi dién 33 26% 15-16

Ngubdn: Du thdo QHP VIII, QHP VIII chinh thirc, Agriseco Research téng hap
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< Quy hoach dién VIII tao hanh lang phap ly phat trién nhiéu du an (Tiép)

Pdnh gia: Quy hoach dién VIII duoc phé duyét tao hanh lang phap ly cho viéc trién khai nhiéu dur an.

Chu truong phat trién nang luong xanh va cat giam ngudn nhién liéu hoa thach phu hop vdi xu thé
chung toan cdu. Song viéc co s& ha tng ky thudt chua dap ung duoc céng sudt ngudn phét (dién hinh

la dién mat troi) s€ la thach thuc doi vdi nganh dién trong viéc hoan thanh muc tiéu dé ra. Poi vdi cac
doanh nghiép trong nganh, Quy hoach dién VIII mang tinh dinh hudng va co tdm nhin dai han do do
SE chua ¢ tac dong ré rang dén KQKD cua cac doanh nghiép trong nam 2023,

Nhom

Pién
gio

Ngan han (2023 — 2024)

Trung lap: Cac du an dién gi6
chuyén tiép sé kém hdp dan
hon do cg ché gia ban dién mdi
thdp hon 20% so vdi gia FIT.
Song VvGi suat dau tu trong xu
hudng giam sé ho trg Igi nhuan
du an.

Trung han (Tdi 2030)

Kha quan: Bugc uu tién phat
trién thay thé& cho dién mét trdi
V@i ty trong trong cd cadu nguon
phat tdng manh tUr 5% nam
2022 lén 19% nam 2030

Dai han (2031 - 2050)

Kha quan: Ty trong trong cd cau
ngudn dién ti€p tuc tang Ién 29%
nam 2050.

Pién
mat
troi

Kém kha quan: Phat trién
nhanh trong giai doan 2019 -
2021 dan dén qua tai ludi dién.
Do d6, cac du an chua giao chu
dau tu, trudc mat sé bi tri hodn
va xem xét sau nam 2030.

Kém kha quan: Ty trong
trong cd cau ngudn dién giam
manh t&r 21% nam 2022 xudng
9% nam 2030.

Trung lap: Dén ndm 2050, dién
mat trgi dat muc tiéu tdng trudng
cong suat trd lai, chi€ém ty trong
cao nhat véi 34% trong cd cau
ngudn phat song trién vong con
phu thudc vao phat trién ha tang
can thé theo kip cdng suét phat.

Thuay
dién

Kém kha quan: Thdi tiét dugc
du bdo chuyén sang pha El
Nino tir H2.2023 va cd thé kéo
dai hét ndm 2024 vdi lugng
mua giam dang k€ 1a yéu té
bat Igi dG6i véi nhdom thay dién.

Trung lap: Thay dién vira va
I6n da hét tiém nang khai thac
nén sé tap trung vao thuy dién
nhé. Ty trong trong co cau
nguon dién giam tir 28% (nam
2022) xudng 20% (ndm 2030)
Trién vong kinh doanh nhém
thay dién chi yéu phu thudc
vao diéu kién thdi tiét.

Trung lap: Ty trong ti€p tuc giam
xuéng 7% ndm 2050.

Pién
than

Kha quan: Kha nang phat dién
tr ngudn thay dién giam, ky
vong san lugng tUr nhiét dién
than tang

Trung lap: M3ac du coéng suat
nguodn giam tUr 33% ndam 2022
vé 20% nam 2030, song van la
mot phan trong yéu cia hé
thong dién quéc gia (du kién
chiém trén 1/3 tdng san lugng
san xuat nam 2030 )

Kém tich cuc: VGi muc tiéu phat
thai rong bang “0” vao ndm 2050,
ty trong ngudn dién than trong ca
cau dién cé xu hudng giam dan va
dén nam 2050 khong con st dung
dién than dé phat dién

Kha quan: (1) Kha nang phat
dién tur nguon thuay dién giam,
ky vong san lugng tir nhiét dién
khi tdng (2) Gid khi dau vao
trong xu huéng giam

Kha quan: Nhiét dién khi dugc
vu tién phat trién thay thé
nhiét dién than véi ty trong
trong co cdu nguodn dién tang
t mdc 11% ndm 2022 Ién
25% nam 2030

Trung lap: Dén nam 2050, chinh
pha dinh huéng cac nha may su
dung khi LNG chuyén dan sang st
dung khi Hydro do d6 dién khi LNG
van d6i mat véi cat giam trong
tuong lai. Ty trong ngudn dién khi
giam vé 15% nam 2050.

Kha quan: Von dau tu trung binh cho hé thdng lugi dién tang tir 1,5 ty USD/nam giai doan 2021 — 2030
Ién 1,9 ty USD/nam giai doan 2031 — 2050 tao dong luc tang trudng doanh thu cho cac doanh nghiép
xay lap, tu van khi cac goi thau thi cong ludi dién tang.

Agriseco — Cham lo gieo trong dong von cua ban
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II1. Co hoi dau tu giai doan 2023 - 2024

Trong giai doan 2023 — 2024, chlng t6i ky vong nhém nhiét dién, dién gié va xay 13p dién sé dugc
hudng Igi nhG cac yéu t6 ho trg hoat dong sg’m xuat kinh doanh nhu diéu kién t,h(‘ji tiét, chi phi dau vao
trong xu hudng giam va dinh hudng phat trién theo Quy hoach dién VIII. Cu thé:

« Nhém nhiét dién — Y&u té thdi tiét thuan Igi

Theo NOAA, hién tugng EL Nino s& dién ra tUr H2.2023 vdi lugng mua giam dang k& so vdi giai doan
2020-2022. BO Tai nguyén va Mai trudng du bdo tong luu lugng dong chay dén cac hd chira I6n sé thap
han tir 15 — 40% so vdi trung binh nhiéu nam. Theo dd, kha nang phat tir nguon thdy dién sé giam tao
diéu kién tang san lugng huy dong va gia ban cho nhdm nhiét dién.

Nhiét dién than: Vé cong sut ngudn, du kién s& dugc bd sung thém 2.632 MW trong nam 2023, nang
ty trong dién than tir 33% (nam 2022) Ién 34% trong cd cau ngudn phat. Vé san lugng huy dong, dién
than chiém ty trong cao nhat 45,3% trong Q1 2023 va ky vong tlep tuc tdng dé€ dap (ng nhu cau dién,
déc biét 1a khu vuc mién B3c khi budc vao mua cao diém nang néng. Song, nhdm dién than van pha| doi
mat vdi cac rui ro sau: (1) Thi€u hut than va gia dau vao tang. Theo TKV, ndng luc san xuat cla tap
doan chi dap 'ng dugc 40 — 45% tdng nhu cau than trong nudc (2) Quy hoach dién VIII dinh huéng cét
giam dan dién than trong cd cau ngudn phat, ti€n tdi loai bd hoan toan vao nam 2050.

Nhiét dién khi: D4y manh phat trién t8i ndm 2030 vdi ty trong ngudn phat tdng tir 11% ndm 2022 1én
25% ndm 2030 dé thay thé dién than. Trong ngdn han, gid khi ndi dia duy tri 6n dinh clng gid khi thé
gidi ha nhiét khoang 80% tur dinh gitp cac doanh nghiép dién khi tang kha nang canh tranh so véi cac
nguon dién khac.

ENSO Forecast Gia khi trong nudc va thé gidi
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< Nhém dién gié — Miii nhon phat trién theo Quy hoach dién VIII

Chi phi dau tu giam: Suat dau tu binh quan cua Sudt Ay 1 bink ouSn todm ciu oiai
cac nha may dién gi6 dd giam dang k€ trong vong 7.000 uat dau b 9inh quan foan cadl giair dogn
hon 10 ndm qua. Cu thé, suit dau tu nha may 6.000 2010 - 2021 (USD/kW)
dién gié ngoai khai va dién gid trén bd nam 2021 5.000 4.876

[an lugt la 2.858 USD/KW va 1.325 USD/KW giam ‘3‘888

41% va 35% so véi nam 2010. Co quan Nang

lugng Tai tao Quéc t& (IRENA) du’ bdo tdng chi phi i:ggg 202 — 325

l3p dat cla cac du an dién gid sé ti€p tuc giam 0

khoang 40% vao nam 2030 va 50% vao ndm 2050 D A VD A% L9 A0 A DO O A
v o T ~ g O S RN R N RN RSy S

so véi ndm 2021. Chi phi dau tu thdp hon sé hd DT AT AT AT AT AT AT A D

trg Igi nhuan cua cac doanh nghiép san xuat dién
gié trong bGi canh gid ban theo cg ché mdi thap
han khoang 20% so gia FIT.

Cong suit ngudn dugc day manh: V3i muc tiéu phat trién hang dau trong Quy hoach dién VIII, ty
trong ngudn dién gid tang t mirc 5% nam 2022 1én 19% nam 2030 va 29% nam 2050. Trong dé, dién
gio trén bg sé tang trudng kép 20% giai doan 2022 - 2030 va 6% trong giai doan 2030 — 2050. Vé dién
gi6 ngoai khai, du kién tir nay dén 2030, Viét Nam sé phat trién 6.000 MW va tang trudng kép 15%
trong giai doan 2030 — 2050.

< Nhém tu van va xay lap dién — Nhu ciu xay dung luéi dién con nhiéu du dia

=Pién gid ngoai khgi ====Dién gid trén bs
Ngudn: IRENA

P& dap 'ng dugc muc tiéu phat trién nadng lugng xanh va gidi quyét tinh trang qua tai Ui dién hién
tai, Quy hoach dién VIII du ki€én vOn dau tu trung binh cho hé théng Iugi dién 1én t&i 1,5 ty USD/ndm
giai doan 2021 — 2030 va 1,9 ty USD/nam giai doan 2031 — 2050. Chilng t6i cho rdng nhu cdu dau tu
cho hé théng Iudi dién I6n sé tao dong luc tang trudng cho cac doanh nghiép xay 1dp, tu van khi cac
gdi thau thi cdng Iudi dién tdng tuy nhién co hdi sé phan hda vao cac doanh nghiép c6 ndng luc trién
khai du an tot va tinh hinh tai chinh lanh manh.

v Giai doan 2021 — 2030: Xay dung mdi 49.350 MVA va cai tao 38.168 MVA tram bi€n ap 500 KV; xay
dung mdi 12.300 km va cai tao 1.324 km dudng day 500 KV; xay dung mdi 78.525 MVA va cai tao
34.997 MVA tram bién ap 220 KV; xay dung mdi 16.285 km va cai tao 6.484 km dudng day 220 KV.

v Giai doan 2031 — 2050: Xay dung mdi 40.000-60.000 MW dung Iugng tram HVDC va 5.200-8.300
km dudng day HVDC; xay dung mdi 90.900-105.400 MVA va cai tao 117.900-120.150 MVA tram bién
ap 500 kV; xay dung mdi 9.400-11.152 km va cai tao 801 km dudng day 500 KV; xay dung mdi
124.875-134.125 MVA va cai tao 105.375-106.750 MVA tram bién ap 220 KV; xay dung mdi 11.395-
11.703 km, cai tao 504-654 km dudng day 220 KV.

Nam 2021 — 2030 Nam 2031 - 2050
Tram bién ap (MVA) Pudng day (Km) Tram bi€n ap (MVA) budng day (km)
Xay mdi Cai tao Xay méi  Caitao Xay mdi Cai tao Xay mdi Cai tao
500KV 49.350 38.168 12.300 1.324 105.400 120.150 11.152 801
220KV 78.525 34.997 16.285 6.484 134.125 106.750 11.703 654
HVDC Xay méi: 60.000 MW tram; 8.300 km duding day

Ngudn: Quy hoach dién VIII, Agriseco Research téng hop
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Gia muc
tiéu

POW

R/
0.0

7
0.0

7
0.0

7
0.0

Ky vong san lugng huy dong tang trong H2.2023: (1)
Nhu cau dién tdng cao vao mua cao diém nang ndng trong
khi san lugng thay dién giam do yé&u td thdi tiét s& hod trg
nhém nhiét dién téng san lugng (2) Dy kién tai van hanh to
mdy 1 (600 MW) clia nha mdy Viing Ang 1 trong thang 8
nam 2023.

Gia ban dién trén thi trudng canh tranh du bao tiép
tuc ting ho trg bién Igi nhuan: Gid FMP thang 4/2023
dat dinh 10 nam tai méc 1.964 déng/kWh, tang 10% yoy.
Gia FMP du bao sé tiép tuc neo & mic cao trong thdi gian
t&i khi ty 1€ huy dong cac ngudn nhiét dién gia cao tang.
Pong luc tang trudng trung va dai han dén tir 3 nha
may LNG méi: V3i ngudn dién khi dugc ddy manh phat
trién trong giai doan 2021 - 2030 theo Quy hoach dién VIII,
ky vong POW sé dugc hudng Igi nhd 3 du an dién khi LNG
mdi bao gobm: NT3 (750 MW) du kién di vao van hanh tur
Q4.2024; NT4 (750 MW) du kién di vao van hanh Q2.2025
va LNG Quang Ninh (1.500 MW) sé& trién khai trong giai
doan 2025 - 2030. Trong do6, hai nha may NT3 va NT4
dang thuc hién ddng tién do va du kién ki hgp dong PPA va
GSA trong Q3.2023.

Khoan bdi thudng bao hiém su c6 nha may Viing Ang
ky vong cé thé ghi nhdn trong ndm nay: Ndm 2021,
POW da dat dugc thoa thuan s6 tién boi thudng lan dau la
15 triéu USD (udc tinh trén 300 ty dong) tur PVI. Trong
Q1.2023, POW da ghi nhan 150 ty dong va ky vong sé ghi
nhan so tién con lai trong H2.2023.

17.000
dong/cp

+249%

QTP

X3

%

Hudng Igi nhd nhu cau tiéu thu dién tang cao tai
mién Bac: Vi tinh hinh thdy vin kém tich cuc, EVN du
bao hé thdng dién mién Bac thi€u hut khoang 1.600 MW —
4,900 MW khi budc vao mua cao diém ndng néng. Trong
b6i canh do, QTP sé dudc hudng Igi nhG san lugng huy
dong va gia ban dién tang.

» CO tirc hap dan: QTP duy tri chinh sach chi tra cd tic

bang tién mat déu dan vdi ty sudt dat 12% nam 2022. Vdi
ng vay dai han va chi phi khau hao giam dan, ching toi ky
vong QTP s& chi trd cd tic véi ty sudt cao hon trong céc
nam tai.

20.000
dong/cp
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Gia muc

Luan diem tidu

< Pugc hudng Igi tir nhu ciu xay lap lugi dién truyén tai
I6n. Theo quy hoach dién VIII, quy mo dau tu cho hé thong
luGi dién lén téi 1,5 ty USD/nam giai doan 2021 — 2030 va 1,9
ty USD/nam giai doan 2031 — 2050. Bén canh dé, cac du an
NLTT chuyén tiép dang dugc thic ddy nhanh qua trinh dam
phan gid tam tinh, tién dén ky hgp déng mua ban dién va di
vao van hanh. Véi vi thé doanh nghiép hang dau trong linh vuc
xay 13p dién, ching t6i cho rang PC1 sé& dugc hudng Igi nhG cd
nhiéu kinh nghiém va néng luc trién khai du an tét.

Mang dién sinh dong tién déu dan. PC1 s§ hitu 3 du an
dién gi6 (144 MW) ding thdi han hudng gia FIT (cao han 35.000
khoang 20% cd ché gid méi cho cac du an dién gid chuyén | doéng/cp
ti€p) va 7 nha may thuy dién (169 MW), dugc hudng biéu gid
tranh cho nha may thuy dién nho (cao han 20-30% so Vvdi gia
trong hgp dong PPA cla cac du an thay dién trén 30 MW). Toc
do tang trudng kép doanh thu mang dién dat trén 30% trong
giai doan 2018 - 2022 vdi bién Igi nhuén gdp duy tri & mirc 6n
dinh 60%. Hién PC1 dang ti€n hanh khao sat cac du an dién gid
trén dat lién, dinh hudng dén nam 2035 sé hgp tac va phat
trién thanh cdng 1.000 MW dién gié; nghién cltu chudn bi dau
tu thuy dién Bao Lac A (30MW), Thugng Ha (10MW) va dién
madt trGi ap mai tai KCN Nhat Ban — Hai Phong (8MW).

7
0.0

PC1 +17%

7
0.0

Mang dién gid, nhiéu tiém nang tang trudng trong trung
va dai han: GEG sG hitu 3 nha may dién gid vdi tdng cong
suat 130 MW, di vao van hanh tr cu6i nam 2021 va déu dudgc
hudng gia FIT. Nguon thu tir mang nay da cd su gia tang dang
k& tir 124 ty dong (ndm 2021) 1&n 691 ty ddng (ndm 2022).
Nam 2023, GEG dat k& hoach doanh thu mang dién gio tiép tuc
tang truéng 12%, chi€m ty trong 47% - cao nhat trong cd cau
doanh thu ban dién.

Mang dién méit trdi ting truéng 6n dinh: 5 nha may dién
mat trdi cung hé thng dién mét trdi &p mai cua GEG ¢ tong
cong suat 292 MWp, déu dudgc hudng gia FIT. Cac nha may
dién mat trdi lubn dam bao dugc ty 1€ phat dién & mic t6i da
99,9% va bién LNG duy tri 8 m{c 8n dinh 50%.

Pong luc tang trudng tir cac du an méi: Dy an dién gid
Tan Pha Bong 1 (100 MW), dy an dién gié VPL 2 (30MW) da
dudc duyét gia tam tinh va ky PPA. Trong dd, du an dién gid
Tan Phu Bong 1 chinh thirc cbng nhan van hanh thuong mai.

20.000
dong/cp

X3

%

GEG +17%

X3

%
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Phu luc: Danh muc va tién do cac du an nhiét dién trong QHP VIII

Nha may Cong suat (MW) Giai doan dau tu Chu dau tv
Pién than
NMND Na Ducng II 110 2021-2030 TKV
NMND An Khanh - Bic Giang 650 2021-2030 Cong ty CP Nhiét dién An Khanh
NMND Viing Ang II 1330 2021-2030 VAPCO
NMND Quang Trach I 1403 2021-2030 EVN
NMND Van Phong I 1432 2021-2030 Sumitomo Corp (Nhat Ban)
NMND Long Pht I 1200 2021-2030 PVN
Pién khi nhiap khau LNG
LNG Quang Ninh 1500 2021-2030 POW, Colavi , Tokyo GAS , Marubeni
LNG Thai Binh 1500 2021-2030 TTVN Group, Tokyo GAS, Kyushu
LNG Nghi Son 1500 2021-2030 Millennium (Hoa Ky)
LNG Quéng Trach II 1500 2021-2030 EVN
LNG Quynh Lap/Nghi San 1500 2021-2030
LNG Hai Lang giai doan 1 1500 2021-2030 T&T group, Hanwha, Kospo, kogas
LNG Ca Na 1500 2021-2030
NMND Son My II 2250 2021-2030 AES Group
NMND BOT Son My 1 2250 2021-2030 EDF, Sojitz, Kyushu, Pacific Group
LNG Long Son 1500 S T LA
'|N|I-\;+c)hN4hdn Trach 3 va Nhon 1624 2021-2030 POW
LNG Hiép Phudc giai doan I 1200 2021-2030 Cong ty TNHH Hai Linh
LNG Long An I 1500 2021-2030 VinaCapital, GS Energy
LNG Long An II 1500 2031-2035 VinaCapital, GS Energy
LNG Bac Liéu 3200 2021-2030 Delta Offshore Energy

bién khi trong nu'éc

NMND O Mén I (L6 B) 1050 2021-2030

NMND O Mon I (L6 B) 1050 2021-2030 Vietracimex — Marubeni
NMND O Mén III (L6 B) 1050 2021-2030 PVN

NMND O Mén 1V (L6 B) 1050 2031-2035 PVN

TBKHH Dung Quét I (CVX) 750 2021-2030

TBKHH Dung Qué&t II (CVX) 750 2021-2030

TBKHH Dung Quét III (CVX) 750 2021-2030

TBKHH Mién Trung I (CVX) 750 2021-2030 PVN

TBKHH Mién Trung II (CVX) 750 2031-2035 PVN

TBKHH Quang Tri (Bao Vang) 340 2021-2030

Agriseco — Cham lo gieo trong dong vén cda ban
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Phu luc : Danh muc va tién do van hanh cac nha may dién méi nam 2023
tai quyét dinh 2976/QP — BCT ngay 30/12/2022

Cong suat

Tién do6 vao van

Nha may To may (MW) hanh Chu dau tv
o 1 600 T1.2023
ND Thai Binh II PVN
600 T2.2023
1 34 T5.2023
TD HGi Xuan 2 34 T6.2023 VNECO
3 34 T7.2023
1 716 T8.2023
ND Van Phong 1 Sumitomo Corporation
2 716 T12.2023
1 12 T4.2023
TD Sbng L6 7 2 12 T7.2023 CTCP Thuy dién song L6 7
3 12 T8.2023
1 28 T4.2023
TP Nam Cum 4 C6ng ty b phan thly dién Nam Clim
2 28 T4.2023
A s Cong ty c6 phan Néng lugng mdi
bién Rac Séc San 2 30 T12.2023 truding Thién Y Ha Noi
TD Nam San 3A 1 69 T1.2023 Tap doan Phongsubthavy
TD Nam San 3B 1 45 T1.2023 Tap doan Phongsubthavy
TD Nam Tai 1 21 T1.2023
TD Nam Sum 3 12 156 T12.2023
TD Nam Sum 1A 10 45 T10.2023 C6ng ty C8 phan Dién luc Trung Son
TD Nam Kong 3 5 54 T5.2023 Cong ty Nang lugng Chaleun Sekong
TD Nam kong 2 5 66 T5.2023 Cong ty Nang lugng Chaleun Sekong
TD Nam Emoun 4 129 T4.2023 Chaleun Sekong Energy Co., Ltd
TD nho 857
Tong cong 4,298
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