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CAP NHAT NGANH DPIEN: BUO'C VAO KY NGUYEN XANH
Kinh gui: Quy khach hang

VGi muc tiéu tang truong GDP nam 2025 dat 8% va tiép tuc duy tri téc do tang truong hai chif’ s6
trong giai doan 2026 - 2030, nganh dién dong vai tro then chét khong chi dam bdo ngudn nang
luong én dinh ma con la déng luc thic ddy san xuét. Cac chinh sach khuyén khich dién gio, dién
mét troi va Ludt dién luc (sua doi) di cd hiéu luc to 1/2/2025 md duong cho cdc du’ én mdi. C6
phiéu nganh dién hia hen téng trudng nhd nhu cdu cao, chinh séch hd tro, va chuyén dich xanh.
Agriseco Research kinh gui Quy khach hang bao cdo "Cap nhat nganh dién”

Kinh chidc Quy khach dau tu hiéu qua !
|. Cap nhat nganh dién nam 2024

% San lwong dién san xuat toan hé théng nam 2024 dat 308,73 ty kWh (+9,9% svck)
trong bdi cdnh nén kinh t& phuc héi véi tdng trwéng GDP ndm dat 7,09%; déng gop
chinh tr khu vic cdng nghiép va xay dwng (+8,24%svck) va dich vu (+7,38% svck).

»  Co cau huy ddng theo cac ngudn dién: Nhiét dién than van chiém ty trong |&n nhat va

D)

dong vai tro 1a ngudn dién chay nén chinh, chiém 49% téng co cdu ngudn dién; thuy
dién chiém 29%, tang 9,6% svck nhe pha El Nino da két thuc tir thang 6.2024; tuabin
khi chiém 7% va Nang lwong tai tao chiém 13%.

Co cau huy déng ngudn dién giai doan 2020 -2024 (Gwh)
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< Tbng cdng suat ngudn dién ndm 2024 dat 82.387 MW, ting 1.500 MW tang 1,8% so
véi nam trwde trong dé tbng cong sudt nhiét dién than chiém ty trong 32%; thuy dién
chiém ty trong 28% va nang lwong tai tao (dién gio, dién mat troi) chiém ty trong 26%
trong co' cAu ngudn dién. Trong ndm, Tap doan Dién Iyc Viét Nam da dwa vao van
hanh Nha may Thay dién laly mé réng (2 té6 may, tdng cong suat 360MW).

< Murc gid CGM trung binh (FMP) nam 2024 tang 2,1% svck do gia nhién liéu dau vao
bién ddng trong dé gia than tron va gia khi tdng so véi cung ky. Nhu cau tiéu thu dién

D)

tang dan dén viéc huy ddng cac nguén dién co chi phi cao hon dé& dap &ng nhu cau

*,

»  EVN diéu chinh tdng gi4 ban 1& dién binh quan trong ndm lén mic 2.103,12

D)

ddng/kWh, tang 4,8% so vé&i mirc hién hanh. Viéc tang gia dién gitp EVN tang doanh
thu va giam bt khé khan vé tai chinh trong thoi gian téi tr d6 cac doanh nghiép ban
dién c6 thé cai thién dong tién

Gia ban lé dién binh quan ttr 2010- Gia dién thj trwong dién toan phan
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> Két qua kinh doanh cac doanh nghiép dién trong nam 2024.

)/

< Thdng ké 47 doanh nghiép dién trén 3 san

. 2 , Pha La Nina quay lai ttr Q3.24 giup
theo FiinPro X, tong doanh thu cac doanh san lwgng huy déng tiv thuy dién

nghiép dién quy 4.2024 dat 43.720 ty dong téng (ty kwh)
(+23% svck) va LNST dat 3.197 ty ddng | >°

45
(+12,6% svck). Ca ndm 2024, tbng doanh | 40

thu dat 161.214 ty déng, tdng 2% svck va 2(5)
LNST dat 10.913 ty dong, giam 19% svck; | 5
chd yéu do Igi nhuan nhém thuy dién giam | 15
manh (Hai nhom dién chiém ty trong lon . I I I

trong co cau ngudn la nhiét dién than va Q1.24 02.24 0324 Q4.24

o o

thay dién thwong bién ddng ngwoc chiéu
nhau do &nh hwéng cla pha thoi tiét)

B San lwvgng dién than  BSan lvgng thuy dién

Ngudn: EVN
Trong pha thoi tiét El Nino, nhom thuy dién thworng c6 KQKD kém do chiju anh hwéng
to diéu kién thuy van bat loi
< Nh6ém nhiét dién than tang trwéng nhe nhe dwoec huy ddng cao trong nira dau
nam 2024: Nam 2024, doanh thu cac doanh nghiép nhiét dién than tang trwudng 5% so
v&i nam 2023, dat 31.786 ty déng; LNST tang trwdng 3% so véi ndm 2023, dat 1.487
ty débng nh& dwoc huy déng cao nira dau nam 2024 khi thoi tiét trong pha El Nino

Doanh thu mét sé6 doanh nghiép nhiét LNST mét sé doanh nghiép nhiét dién
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Gia than trén trung binh nam 2024 da tang 23% svck do ty 1é trén than ngay cang cao

Gia than trén trong nwéc tang do ty 1é
than tron ngay cang cao (VND/tan)
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Nguén: Fiin Pro X, PGV

< Nhém thuy dién giam do nira ddu nam 2024 tinh hinh thuy van dién bién khdng
thuan loi: Théng ké 25 doanh nghiép thuy dién trén san, doanh thu nam 2024 dat
11.700 ty ddng, gidam 11% so v&i nam 2023 va LNST dat 4.499 ty ddng, giam 18% so
v&i nam 2023 do anh hwéng béi pha thoi tiét El Nino nira ddu ndm 2024. Doanh thu 6
thang dau ndm 2024 gidm 34% svck va LNST gidm 65,5% svck. T dau quy 3.2024,
thoi tiét chuyén sang pha La Nina gilp lwong nwéc vé hd nhiéu hon, KQKD niva cubi
nam cai thién va bu dap phan nao anh hwéng tiéu cwe niva ddu nam

Doanh thu cua 23 doanh nghiép thuy
dién niém yet (ty dong)
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Khoang cach mirc nwéc té&i mirc nwéc chét ciia mét sé ho thay dién da hoi phuc tir
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Ngudn: EVN

Nhom dién khi c6 KQKD tiéu cwe do nguén cung khi suy giam va gia khi duy tri &
mirc cao: Nam 2024, théng ké cac doanh nghiép nhiét dién khi ghi nhan doanh thu
gidm 5% so v&i nam 2023, dat 77.159 ty déng; LNST gidm 82% so v&i nam 2023 dat
476,8 ty ddng chi yéu do LNST cta PGV 16 900 ty déng (cung ky & 1.065 ty déng)
chiu anh hwéng tir chi phi l4i vay tdng cao va 16 ty gia. Ngoai ra NT2, BTP ciing ghi
nhan muc tang trwdng am do gia thanh cao nén khéng dwoc wu tién huy dong. POW
c6 két qua kinh doanh kha quan hon cac doanh nghiép khac nhé cac nha may Ca Mau
1 &2 dwoc wu tién cap khi ddng thdi dwoc bdi thweng hon 1.000 ty ddng tién bao hiém
tr s c6 nha may nhiét dién Viing Ang 1.

Doanh thu cua 04 doanh nghiép nhiét LNST cac doanh nghiép dién khi
dién khi niém yet (ty dong) chwa kha quan (ty dong)
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l. Trién vong nganh
Nhu cau dién ting trwéng cao nh& thj trwedng bat dong san va cong nghiép hoi
phuc

Twong quan tang trwéng phu tai va

A X GDP
s Theo B6 Cong thwong, dw kién tang trwdng Lo

tiéu thu dién nam 2025 dat tir 11-12%, cac | 129

thang moa khd dat 14% trd 1én. Kich ban 12;

dwoc dat ra dwa trén cac cd s& vé ngudn | 6% \//\_,/

Je N X © > 4%
von FDI vao Viét Nam tiép tuc tang trwdng 20;
manh, cdc dw an xay dwng ha tang trong 0%
2 z . 2 . 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F
diém quoc gia dworc trien khai.
e Tang trwdng GDP

Tang trwdng san lvong dién san xuat

% Theo théng k&, phu tai dién c6 hé sb tang

trwdng thwdng trén 1,5 dén 1,8 1an tang -
San lwong dién thwong pham hang

trwdng GDP (theo nam). V&i ki vong GDP nim (triéu kWh)

tang trwdng & murc tbi thidu 8% theo muc | 350 12%
tiéu Chinh phd dé& ra, ching tdi wéc tinh 2(5)8 v Ty 10%
phu tai dat mirc tang trwdng khoang 12% | 200 i:
tr(’)ng nam 2025 dén tr ky vong thi ,tru’o’ng iig %
bat déng san va nhém nganh san xuat cong 50 “ 2%

nghiép c6 sy hdi phuc; pht hop véi kich 0 0%

. 2022 2023 2024 2025f
ban Bo Cong thwong de ra Em San lwong dién Tang trwdng

% COng suat ngudn ndm 2025 dw kién tang
4,6% so v&i hién tai, 1én 91.465 MW: Theo
B6 Cbéng thwong, sé c6 khoang 4.081 MW

ngudn dién truyén théng (thdy dién, nhigt | 80,000
dién), NLTT (1.177 MW), dién nhap khdu | 60,000
(1.160 MW) dwoc dwa vao st dung 40,000
% Cac nha may dién dwgc ky vong sé tang 20,000

hiéu sudt hoat ddng do nhu cau tiéu thu 0

Céng suat nguoén dién (MW)
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dién dy kién tadng trwdng manh hon céng

suat ngudn

Nguén: EVN, GSO, Agriseco Research téng hop
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Nhiét dién than dworc huy déng cao trong nira dau nam 2025

% Theo IRI (Vién Nghién ciru Quéc té vé Khi hau va X& hoi), pha La Nina kéo dai t
thang 8/24 dén thang 3/25 véi xac suat 59% sau d6 thoi tiét sé chuyén sang trang
thai trung tinh v&i xac suat 1a 61%. Giai doan dau nam, dy bdo cac nha may thdy
dién sé tich nwéc dé chuan bi cho mua khd. Do d6, nhiét dién than van dwoc wu tién
huy déng.

< Ngudn cung than dwgc cai thién nhe tdng san lwong nhap khiu than gilp cac nha
may nhiét dién than van hanh 6n dinh

% Gia than New Castle dw b&o tiép tuc gidm trong nam 2025 cé thé gilp gia than tron
giam, tlr do6 cai thién bién Igi nhuan gbp cac doanh nghiép

Pha trung tinh nhiéu kha ning van duy Gia than New Castle dwoc du bao tiép

tri xac suat cao trong nam 2025 tuc giam 5% trong nam 2025 do nhu
cau giam sut
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Thay dién tich cwe hon nh& pha th&i tiét El Nino két thuc

7
0‘0

)

KQKD céac doanh nghiép thuy dién gan nhw
phu thudc vao thuy van va thwong ghi nhan
tich cwe khi thoi tiét vao pha La Nina, trung
tinh. Do d6, nam 2025 pha trung tinh chiém
wu thé sé giup thuy dién thuan loi hon so voi
nam trwdc. Tuy nhién, ty Ié alpha (ty 1& san
lwogng dién thanh toan theo gia hop ddng
gilba cac nha may thuy dién véi EVN) dang &
murc cao nhat 1a 98% khién cac nha may co
it dw dia tham gia vao thi trwdng dién canh
tranh khi gia dién thj trwd'ng tang cao.

Ty lé alpha hang nam nhém thuy

dién

100% 98% 98% 98%
98%

96%

94%

92% 90% 90% 90%

90%
88%
86%
84%
82%  go%

80% !
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nguén: Cuc diéu tiét dién luc

Thuy dién vira va I&n da hét dw dia khai thac: Téng cong suét thuy dién vira va 16n
tinh dén hét nam 2024 dat 18.300 MW. Trong khi dé tiém nadng thuy dién vira va I&n tai
Viét Nam khoang 23.000 — 25.000 MW, vi vay tiém nang nguén thuy dién vira va 1én

da dwoc khai thac gan hét

Dw dia ting trwéng tir cac nha may thuy dién nhé (<30MW): Hét nam 2024, téng
céng suat thuy dién nhé da van hang khoang 5.900 GW; c6 thé dat 14.400 GW vao
nam 2030 (+144% so v&i nam 2024) (theo quy hoach dién VIII) va chi yéu tai khu vue

Béc Bo. Vé co ban, dé an diéu chinh QHD VIII van gitr nguyén ndi dung vé tiém nang

thuy dién nho.

M6t s6 doanh nghiép niém yét s& hiru cac dw an nha may thay dién nhé
dang trién khai

Thuy diénnhé | Congsudt(MW) | Chadaute | DY Kienthoi g'a"mg?at G IR

Thac Ba 2 18,9 REE
Tra Khic 2 30 REE
Bao Lac A 30 PC1
Thwong Ha 13 PC1
EaTih 8 GEG

Nlra dadu nam 2025
Thang 9/2026

N&m 2026

2026 -2027

N&m 2025

Nguén: Agriseco Research téng hop
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Dién khi dwoc gia tang san lwong phat dién, tuy nhién gia khi van neo & mirc cao

X/

< Nguén khi cap cho phat dién gidm: B6 Cong thwong théng qua ké hoach cung cap khi
cho cho sdn xuét dién nam 2025 la 3,04 — 4,21 ty m3, gidm 16% svck trong do khu
virc BDong Nam B6 1a 1,79 — 2,86 m3, giam 22,5% svck.

< Tuy nhién, PV GAS hét hop ddng cung cap khi ndi dia cho nha may dién Pha My 2.2
tr ndm 2025, qua dé san lwong khi cho cac nha may con lai sé& dwoc tap trung bd
sung giup gia tang san lwgng huy déng.

0

% Mac du gia dau dwoc dw bdo gidm trong nam t&i, gia khi dw kién sé tiép tuc tang do
gia miéng giéng duy tri & mirc cao bdi chi phi dau tw va cac mé khai thac & xa b&» nén
chi phi van chuyén tdng. Ngudn dién khi méc du tich cwc hon nhwng van gidm kha
nang canh tranh v&i cAc nguén dién khac nhw nhiét dién than, thdy dién cé gia thanh
ré hon.

San lwong khi cung cap cho san xuét

Gia khi neo & mirc cao do gia miéng dién hang nim suy giam (ty m3)

giéng cao
11 12
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Nguén: Bé cong thuong, PGV

Nang lwong tai tao dwoc hwéng Ioi nhé chinh phu ban hanh cac chinh sach

D)

»  Sau giai doan tang trudng néng giai doan 2018 -2022 véi dong lwc tir co ché gia FIT,
hién nay xu hwéng dau tw nhom NLTT da chirng lai khi co ché gia dién chuyén tiép
dwoc ban hanh chwa thwc sy hdp dan. Cac dw an dién gié méi van dang trong qua
trinh hoan thién phap ly. Tuy nhién trong dai han, NLTT sé la xu hwéng dé& dam béo an
ninh nang lwong va giam phat thai

\:/ CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 www.agriseco.com.vn
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Nang lwong tai tao dwoc hwéong i nhé chinh phu ban hanh cac chinh sach

< Ngay 3/3/2025, Chinh phl da ban hanh nghi dinh sé 57/2025/ND-CP quy dinh vé co
ché mua ban dién truc tiép gitra Pon vi phat dién nang lwong tai tao véi Khach hang
s dung dién I&n (co ché DPPA) giai quyét cac van dé vé khung gia dién chuyén tiép
va khuyén khich s dung NLTT

% Ngay 3/3/2025, Chinh pha da ban hanh Nghi dinh sé 58/2025/ND-CP quy dinh chi tiét
mot sé diéu cla Luat Dién lwc vé phat trién dién nang lwong tai tao, dién nang lwong
méi gilp thic day st dung ndng lwong tai tao, gidm phu thudc vao lwéi dién qubc gia.

< Ngay 4/12/2024, EVN da trinh B6 cong thuwong dé xuét khung gia dy an dién gié nam
2025 clia nha may dién dwoc tinh toan theo théng tw 19/2023/TT-BCT gilp thic day
nhanh qua trinh dam phan gia gitra EVN va chi dau tw.

i ; Lo Gia ban dién khung gia 2025 tang nhe
Mo phong co' ché DPPA qua Ludi dién qudc gia so véi khung gia dién chuyén tiép
(VNB/kWh)

Ky kEtHD ky han (SSV BN AR "
oonviphagen LT[R e b =
ién gi6 trén bo
Thanh toan qua
Dién gidé ngoai khoi

0 500 1,0001,5002,0002,500

o Ky két hop dong mua
b g o ban dién theo gid ban

giao ngay 18 hidn hanh

EWN “ Téng cong ty Dién I

BGia FIT B Khung gia chuyén tiép
® Khung gia 2025

Nguén: EVN, Agriseco Research téng hop

% Trong ngan han van tiém an rdi ro t& cac dw &n NLTT vwédng sai pham va can theo doi
thém khi co ché DPPA rd rang hon

& CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 www.agriseco.com.vn
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Dién gio trén b& la mii nhon phat trién trong dai han

% Chi phi diu tw gidm: Theo Co quan Nang lwong tai tao qudc té (IRENA), sut dau tw
binh quan va chi phi 1ap dat cla cac nha may dién gié da giam dang ké trong vong
hon 10 nam qua va wéc tinh tiép tuc gidm trong nam 2024.

< Chi phi dau tw thadp hon sé& hé tro loi nhuan cla cac doanh nghiép san xuét dién gio
va |a lwa chon hap dan hon so véi cac ngudn dién khac thic day sw phat trién bén
virng cua nang lwong tai tao

Suat dau tw binh quan (LCOE) trén Téng chi phi lap dit trén mo6i kWh
moi kWh (USD/kWh)
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Nguén: IRENA

% Trong Quy hoach dién VIII, Viét Nam dat muc tiéu phat trién manh nang lwong gio,
hwéng dén tdng cong suét khoang 27.880 MW vao nam 2030. Tuy nhién, trong ban
diéu chinh Quy hoach dién VIII, c6 moét sé thay déi quan trong: Cong suat dién gio trén
bd va gan bd dy kién tang 1én 27.791 - 34.667 MW, cao hon so véi ké hoach ban dau
tr 3.949 - 5.321 MW. Trong khi dé viéc trién khai cac dw an dién gioé ngoai khoi bj Iui
lai sau nam 2030 do chi phi dau tw van lon

< Nhin chung, Viét Nam dang ddy manh dién gi6 trén b& va gan bd trwdc mét dé dap
&ng nhu ciu ndng lwong va tan dung téi da tiém nang sdn cd, trong khi dién gié ngoai
khoi s& dwoc phat trién bai ban hon trong giai doan tiép theo.
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Luat dién lwc stra d6i dwoc thong qua trong ndm 2024 tao ban lé cho ting

trwdng dai han

< Ngay 30/11/2024, Québc hoi da thong qua Luat Dién lwc (stra dbi). Viéc stra dbi Luat
bién Iwc gitp khac phuc nhirng vuéng mac, bat cap clia Luat hién hanh, tao hanh

lang phap ly r6 rang cho sy tang trwdng dai han cia nganh dién. Luat Dién lyc da co
hiéu lyc tr ngay 1/2/2025.

Chinh sach néi bat

Chinh sach gia dién

Dwa ra chinh sach
phat trién dién ning
lwong tai tao

Dién khi

Quy dinh tham
quyén cap phép dw
an dién lwc 220 kV

C6 phiéu hwéng
loi

Bao d&m phan anh chi phi san xuat dién kinh doanh
hop ly. Gia ban dién thyc hién theo co ché thi trwong
c6 diéu tiét gia cta Nha nwéc, co clu biéu gia ban 1é
dién hop ly va giam dan tién t¢i xéa bé bu chéo gia
dién. Xay dwng co ché gia dién hai thanh phan dé
khuyén khich tiét kiem dién

Mang lai lgi ich cho
tat ca cac nha may
dién

C6 chinh sach wu dai, co ché cho dién gié ngoai khoi;
khuyén khich phat trien dién mat tr¢i mai nha, diéntw GEG, TTA, BCG
san xuét, tw tiéu thu

Uu tién phat trién dién khi trong nwéc, phat trién

nhanh dién khi LNG, dwa dién khi tr& thanh nguén

cung cap dién quan trong. Trong d6, cam két san POW, GAS, NT2,
lwong dién hop dong tdi thiéu dai han va thoi gianap PVS, REE

dung, nguyén tac tinh gia dién, bado ddm céac phuong

an tai tro tai chinh

Quy dinh thdm quyén vé chép thuan chi trwong dau
tw déi véi dw an duong day tai dién di qua dia gioi
hanh chinh cta tr 02 tinh tr& 1&n cé cap dién ap tw
220 kV tré xudng phan cip quyét dinh chd trwong dau
tw dén Uy ban nhan dan c4p tinh nham thu hut va day
nhanh cac dy an dau tw

PC1, TV2
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Cap nhat nhirng thay déi quan trong trong quy hoach dién VIIl diéu chinh
% Hoi ddng thdm dinh da thdng qua D& an Diéu chinh Quy hoach phat trién dién lwc
qubc gia thoi ky 2021-2030, tdm nhin dén ndm 2050 (Quy hoach dién VIII- QHD VIII)
vao ngay 19/02/2025 va tiép tuc thwc hién chinh slra, bd sung mot sé ndi dung can

)

thiét trwdc khi trinh Tha twéng Chinh phi phé duyét. Trong d6 c6 mét vai thay doéi so
vaoi quy hoach dién VIl nhw sau:

> Nhu cau tiéu thu dién giai doan 2025 -2030 tang trwdng kép 10,3%/ndm. Tiéu thu dién
cta kich ban co s& dén nam 2030 dat 500 ty kWh, thAp hon 5 ty kWh so v&i dw bao
trwd'c do6 trong QHD VI

> Trong kich ban co s&, tébng cong suat nguén dién nam 2030 dy kién dat 193.520 MW
(tang 24% so v&i QHD VIIN). Trong kich ban cao, tbng cong suit ngudn dién nam 2030
dat 211.805 MW (tang 36% so v&i QHD VIII). P& an diéu chinh ngudn dién hat nhan
dat khoang twr 6.000 - 6.400 MW, van hanh nha may dién hat nhan Ninh Thuan 1
(2x1200 MW) giai doan 2030 — 2035 va nha may dién hat nhan Ninh Thuan 2 (2x1200
MW) giai doan 2036-2040.

> Ty trong nang lwong tai tao clia cac kich ban chinh déu cao hon QHD VIl nhd chi phi
dau tw ngudn NLTT va pin tich nang dwoc dw b4o gidm nhiéu hon va bu dap thiéu hut
cobng suét tir dién khi. Trong kich ban co ¢, tdng cdng suat cac ngudn dién mat troi
nam 2030 dat 30.441 MW (+17.605 MW so v&i QHD VIII) va dién gi6 trén bo dat
25.798 MW (+3.909 MW so va&i QHD VIII)

> Cong suét thay dién dén nam 2030 dw kién tang thém rat it so v&i nam 2024, khoang
200-300 MW (twr 7.000 MW [én 7.200-7.300 MW), chu yéu tlr cac duw an da khéi coéng
trwdc do. QHD VIII diéu chinh wu tién thly dién tich nang (nhw dw an Bac Ai 1.200
MW) dé hé tro diéu hoa phu tai, dac biét khi ty trong ndng lwong tai tao tang cao

> Tbéng cong suat nhiét dién than nam 2030 dat 31.055 MW (gilr nguyén so vé&i quy
hoach dién VIII). CAc nha may hién hiru sé& dwoc dinh hwéng chuyén dbi sang st
dung nhién liéu sinh khéi, amoniac ho&c hydro s&m hon dw kién

CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 www.agriseco.com.vn
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Cap nhat nhirng thay déi quan trong trong quy hoach dién VIIl diéu chinh

Can doéi dién nang cua hé thong dién toan quéc theo kich ban co sé

(don vi: Gwh)
Tang
@ gin cop giai | THe0 QHBLL
Chi tiéu/nim 2025 | 2030 | <SP 9 P9 9
doan doan SO V@i
2025 - 2030- QHD Vil
2030 2050
Téng nhu cu 345.598 560.375 10% 1.360.071 5% 1.378.520 -18.449
Tbng dién san xuat 345.598 560.375 10% 1.360.071 5% 1.378.520 -18.449
Ty trong NLTT 38% 44% 83% 69%
Pién hat nhan 0 0 NA 27.395 NA 0 27.395
ND than 169.590 164.371 -1% 0 NA 0 0
Thuy dién 82.624 101.448 4% 102.411 0% 114.821 -12.410
Dién gi6 trén b, gan b 19.931 73.784 30% 173.103 4% 212,932 -39.829
Dién gi6é ngoai khoi 0 0 NA  402.728 NA 291.100 111.628
Dién mat troi 25.062 63.160 20% 415.845 10% 291513 124.332

Thuy dién tich nang va

pin lwu triv 0 -709 NA -10.900 15% -6.848 -4.052

TBKHH+ND khi trong

; 2 33.438 40.297 4% 30.017 -1% 56.121 -26.104
nuwéc, chuyén LNG

Nguén: Thuyét minh dw thdo QHP VIII BC
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Ha tang dién dwoc ddy manh dé phuc vu nhu cau ngay cang I&n cta quoc gia

0

&

Theo quy hoach dién VIII diéu chinh, téng Vén diu tw méi ndm cho Iwéi dién
mirc dau tw cho ha tang dién gia tang dang 4
ké so v6i trudc do, cu thé wéc tinh tdng 35
vdn dau tw giai doan 2026 -2030 dw kién la 3
878,4 ty USD va giai doan 2031- 2050 la | g°°
. N o 2

786,7 ty USD. Trong do, von dau tw trung 2.
binh cho hé théng Iuéi dién truyén tai 220- L
500kV |én t&i 3,62 ty USD/nam giai doan 05
2026 — 2030 (gap 2,4 1an so v&i QHD 8) va 0

N y . QHD VIl QHD VI BC
2,2 ty USD/nam giai doan 2031 — 2050

< . . B Giai doan 2026 -2030 O Giai doan 2021 -2050

(gap 1,16 lan so véi QHD 8).

Nguén: QHD VIII, Thuyét minh du thdo QHP VIII BC

Tai kh&i dong nha may dién hat nhan Ninh Thuan:

Ngay 30/11/2024, Qubc hdi déng y tiép tuc thwe hién chid trvong dau tw dy an dién hat
nhan Ninh Thuan. Dw 4n dwoc quy hoach véi hai nha may, méi nha may gbm 02 t6
may c6 cong suat du kién 1a 2.000 MW. Theo quy trinh thdng thwéng dé trién khai dw
an dién hat nhan thoi gian tr khi bat dau |ap nghién ctu kha thi (FS) dén khi COD tb
may la khoang 12,5 nam.

Ngay 3/1/2025, Thi twéng Chinh phéi Pham Minh Chinh ky Chi thi s6 1/CT-TTg vé viéc
chd déng giai phap bado ddm cung trng da dién. Trong d6, Tha twéng yéu cau Bé Céng
Thwong can tap trung chi dao trién khai, hoan thanh céng tac dau tw dw &n Nha may
dién hat nhan Ninh Thuan trong 05 nam. Do dé, trong trwedng hop kha quan, QHD VIl
diéu chinh xem xét dw an dién hat nhan Ninh Thuan cé thé van hanh sém nhét vao
nam 2035

DPau tw cho hé thdng dién truyén tai giip phan bé céng suét cac ngudn dién, ddm bao
nguén dién van hanh én dinh déng thoi tao dong lwc tang trwédng cho cac doanh
nghiép xay 1ap, tw van khi cac g6i thiu thi cong lwéi dién ting

CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 www.agriseco.com.vn
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DPanh gia tiém nang cac nhém nganh trong nam 2025

Nhom nganh

Két qua 2024 Dw bao 2025
1H2024 2H2024 1H2025 2H2025

Nhiét dién than Tich cuyc Tiéu cuwc Tich cuc Trung tinh
Thuy dién Tiéu cuwe Tich cuc Trung tinh Tich cuc
Dién khi Tiéu cuc Tiéu cyc Trung tinh Trung tinh
Dién mat tréi Trung tinh Trung tinh Trung tinh Trung tinh
Dién gié Trung tinh Trung tinh Trung tinh Trung tinh
Xay lap dién  Tich cuc Tich cuc Tich cuc Tich cuc

PC1

Luan diém dau tw

<% Mang xay lap va san xuat cong nghiép kha quan nhd khbi
lwong backlog Ion: Nam 2024, gia tri backlog ctia hai mang
tdng thau cdng trinh dién va san xuat cdng nghiép dat 7.385 ty
ddng, tdng 67% svck trong d6 ké dén cac dy an nhw tdng thau
EPC Nha may dién gio Camarines Sur tai Philippines, gia tri
1.200 ty déng; EPC cap ngam C6n Dao tri gia 1.800 ty déng

% Mang thiy dién dy bao sé& phuc hdi nhd chuyén pha thoi tiét.
Ngoai ra, PC1 c6 ké hoach trién khai hai nha may thuy dién
B&o Lac A va Thuwong Ha, nang cong suét thuy dién lén 212
MW tdng 25% so v&i hién tai, dw kién sé& phat dién vao nam
2026 la dong lwc tang trvdng KQKD trong dai han.

% Mang BDS dan dung dwoc ghi nhan doanh thu trong nam
2025 nho trién khai dw an Thap Vang — Gia Lam (da trién khai
tr thang 10.2024) v&i dw kién doanh thu dat gan 2.000 ty déng

Gia muc
tiéu

27.000d/cp
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Gia muc
tiéu

Luan diém dau tw

< Mang thuy dién héi phuc nhe pha El Nino d4 két thac: Theo Trung
tam khi twong thuy van quéc gia, xac suét cao chu ky thoi tiét
trung tinh sé xay ra trong phan con lai cia nam 2025 gilp san
lwong huy dong tir thay dién cia REE tang trwdng. Ngoai ra, nha
may thuy dién Thac Ba 2 c6 cdng suat 18,9 MW duy kién van hanh
thwong mai vao nra ddu nam 2025 gilp tdng cbng suéat cho
doanh nghiép

< Mang bat déng san dwoc ghi nhan doanh thu cai thién nho: (1)
Dw an cho thué van phong E.town 6 gia tang ty 1& 14p day va (2)
Dy &n nha & thwong mai The Light Square dwgc ghi nhan doanh
thu tich cwc nho viéc déy manh chinh sach ban hang wu dai

REE 80.000d/cp

< Mang co dién lanh tang trwdng véi khdi lwong backlog Ién: Tinh
dén hét Q4.24, tbng gia tri hop ddng ky mai ldy ké cla REE dat
4.447 ty ddng, gap 3 lan so véi cung ky chd yéu nhé cdng viéc tw
dw an san bay Long Thanh. Vé&i khdi lwong backlog 16n, ky vong
mang co dién lanh sé tiép tuc tang trwdng doanh thu

« Dy an Nhon Trach 3 &4 di vao hoat ddng giup tang doanh thu va
san lwong cho POW: Theo ké hoach ciia POW NT3 va NT4 lan
lwot van hanh thwong mai vao thang 7/2025 va thang 9/2025. Khi
02 dy &n di vao hoat dong hét cong suét sé gilp tang téng cong
suat cia POW thém 38,5% so véi trudc dd. Chang tdi dw bao
nam 2025 doanh thu cia POW sé tang trwdng tr 25-30% svck

+ Ngoai ra khi di vao van hanh hai dw an str dung nguf“)n khi LNG,
POW c6 thé hwéng lgi khi chi phi dau vao gidm nhé thué nhap
khau wu dai dbi véi méat hang khi tw nhién hoa 16ng (LNG) gidm tir
5% xubng 2% (Theo Nghi dinh sé 73/2025/ND-CP ban hanh
ngay 31/03/2025).

POW 15.000d/cp

< Nha may Viing Ang 1 hoat ddng 6n dinh va nha may Nhon Trach
2 dwoc gia tang san lwong khi diu vao: Nam 2025, ky vong
ngudn cung khi cho NT2 s& dwoc cai thién nhd PV GAS hét hop
ddng cung cap khi ndi dia cho nha may dién Phi My 2.2 gilip nha
may dwgc tang san lwgng huy dong.
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CHUNG KHOAN AGRIBANK
CHUONG TRINH U'U PAI

<+ SAN PHAM VAY MARGIN T+10
'» u\f'f; v/ Lai sudt margin uu ddi 8,9%/nam;
: . 8 v Mién phi giao dich;
ARG T410 v Han mic du ng 500 ty déng;
I v D8 tugng ap dung: T4t ca Khach hang dang st dung dich vu giao dich ky quy ching
v" khoan va c6 dang ky vdi Agriseco

UU DAILON DANH CHO CBNV VA

GOI CHINH SACH UU DAI DANH RIENG CHO CBNV VA KH CUA AGRIBANK
ThANM ToAn cUs QLTI 1. DGi véi CBNV clia Agribank d3 c6 tai khoan hodic mé mdi tai khoan tai Agriseco:
v" Phi giao dich 0,1%;
v/ Lai suat margin uu dai 9-10% /nam;
2. DGi v8i Khach hang cé tai khoan tai Agribank m& mdi tai khoan tai Agriseco:
. 2. ¥ Phigiao dich 0,1%;
' v L&i sudt margin uu d3i 10%/nam;

Quét ma va trai nghiém ngay tai:

AGR Trading m’ AGR Mobi Pro

CFFI0

RA MAT NEN TANG GIAODICH

AGRTRADINGPRO @D =

VOI NHIEU GOI SAN PHAM UU DAI HAP BAN & g 2 =

~ ~ .
THANG 10/2024 , B. :
* * - ,
TR -

THONG TIN LIEN HE (7Y CHUNG KHOAN AGRIBANK

' &

TRU SO’ CHINH
Tang 5 toa nha Green Diamond, 93 Lang Ha, PhuGng Lang Ha, Quan Bdéng Da, Thanh ph6 Ha Noi

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@Agriseco.com.vn Web: https://Agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN NAM CHI NHANH MIEN TRUNG

179A Nguyén Cong Tr(r (2A Phé Buc Chinh), Toa nha Agribank, s6 228 dugng 2/9, P.
Quén 1, TP. H6 Chi Minh. Hoa Cudng Béc, Q.Hai Chau, TP Da Nang
Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 23) 6367 1666

HE THONG CAC PIEM CUNG CAP DICH VU TREN TOAN QUOC
TAI TAT CA CAC CHI NHANH AGRIBANK
Chiing ti rdt mong nhan dugdc nhitng y kién dong gdp clia Quy khach dé ngay cang hoan thién
% hon cac ban tin va béc: cdo cla chung to6i. Kinh chic khach hang mét ngay giao dich thanh cong!
Vui long gop y TAI BAY

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gom cac thdng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp cho nha dau tu thém cac
thong tin lién quan dén thj truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin dugc thu thap tir cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién, ching téi khdng dam bao cdc
thong tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xac va ddy dd. Ban tin nay dugc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhdn danh Agriseco.
Agriseco khdng chju trach nhiém vé bét cu’ két qua nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cda bao cdo dudi moi hinh thuc.
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