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DANH GIA NHANH SU KIEN XUNG DOT TRUNG DONG
DEN THI TRUONG TAI CHINH VA CAC CO HOI PAU TU

Kinh gui Quy khach hang,

Ngady 28/02/2026, Israel tiép tuc khdng kich quy mé Ion vao Iran, nhdm tdi cdc muc tiéu hat nhén va ha
tdng quén su trong yéu, danh déu budc leo thang hiém thdy khi xung dot chuyén sang doi diu truc
tiép. Dién bién ndy Iam gia ting rui ro dia chinh tri tai Trung Péng va tic déng lan tda tdi thi truong
toan cdu. Agriseco Research gui tdi Quy khach hang bao cdo “"Banh gida nhanh su’ kién xung dot Trung
béng”, nham phén tich tac dong dén thi truong tai chinh quéc té, thi truong chung khoan Viét Nam va
cac nhom nganh lién quan.

Kinh chic Quy khach dau tu hiéu qua!

I. Boi canh xung dot Trung Pong va tac dong tgdi thi trudng tai chinh toan cau

% Xung d6t tai Trung Bong dang budc vao giai doan leo thang mdi khi doi dau gilra Israel va Iran gia
ting va kéo theo su’ tham gia, hiu thun cta cac bén lién quan trong khu vuc cling nhu tir My. Dién
bi€én nay lam day Ién lo ngai vé nguy cd md rong thanh mot cuéec khiung hoang khu vuc, trong boi
canh cac tuyén bd va dong thai quan su thay d6i nhanh chdng. Chi s& sg hdi CBOE Volatility Index
(VIX) tdng 6,6% va chi s bién dong trai phi€u ICE BofA MOVE Index (MOVE) tang 14,8%, phan anh
muc do bat dinh cao dGi vdi kinh té€ — tai chinh thé gidi.

Chi s6 sg hai CBOE Volatility Index Chi sd bién dong trai phiéu ICE BofA
(VIX) MOVE Index (MOVE)

= CBOE Volatility Index, Hoa Ky, D, CBOE (CFD) 019.28 H21.74 L18.77 C19.88 ® Market Closed |35 00 E ICE BofAML MOVE, Hoa Ky, D, ICE 063.93 H73.38 L63.93 C73.38
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< Cau chuyén vé diém nghén ning luong tai eo bién Hormuz: Iran hién la nha san xuét dau I6n thlr
tu trong OPEC v&i san lugng hon 3 triéu thung/ngay va sd hitu vi tri chién lugc gidp Eo bién Hormuz.
Theo dif liéu tir Kpler, hon 14 triéu thung dau/ngay da di qua eo bién Hormuz trong ndm 2025, tucng
duong mét phan ba tdng lugng dau thd xuét khdu bang dudng bién toan cau. Khodng ba phan tu trong
s6 d6 dugc van chuyén tdi Trung Qudc, An B3, Nhat Ban va Han Qudc; riéng Trung Qudc nhdp khau
khoang mét nlra nhu cau dau thd qua eo bién nay.

% Sau khi Iran canh bdo khu vuc eo bién Hormuz 1a khéng an toan, cdc hdng van tai va chl tau da chu
doéng neo dau, tri hodn va diéu chinh hai trinh nhdm han ché rui ro chién su dan tdi luu lugng tau qua
day giam manh, tao ra hiéu (ng diém nghén chién ludc d6i vdi dong chdy dau va hang hda toan ciu.
Theo dit liéu theo ddi tau bién S&P Global Commodities at Sea, luu lugng thuong mai qua Hormuz da
giam tdi 40-50% vao ngay 28/2. Gidi phan tich thi trudng - 6ng Kenneth Goh tai UOB Kay Hian
Singapore nhan dinh néu Venezuela 1a cdu chuyén vé san lugng thi Iran la cdu chuyén vé “diém nghén”
van chuyén, ham y rdi ro I16n nhat khdng ndm & san xudt ma & kha nang gian doan tuyén van tai chién
lugc toan cau. O kich ban cing thdng leo thang hodc phong toa eo bién xay ra, day gid dau Brent 1&n
trén 100 USD/thiing do lo ngai thi€u hut va chi phi bao hiém téng cao.
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Ngubdn: Agriseco Research téng hop
% Tac dong tdi thi trucng tai chinh toan cau: Thi trudng chirng khodn toan cau héu hét déu ghi nhan
dién bién giam diém ngay sau thdng tin trén. Tai thdi diém 17h (GMT+7) ngay 02/03/2026, Hgp dong
tudng lai Dow Jones gidm 1,1% va Hgp dbng tucng lai Nasdaq 100 gidm 1,4%. Tai chau A, thi trwong
ching khoan ciing ghi nhan dién bién twong tw, chi s6 Nikkei giam 1,4% va VN-Index giam 1,8%.

Tang/giam so vGi

Gia dong cua phién  Tai 17h (GMT+7) phién trudc

27/02/2026 (Piém) (Piém) (%)
1 |Dow Jones future (My) 49.000 48.461 -1,1%
2 |Nasdaq 100 future(My) 25.004 24.646 -1,4%
3 |Nikkei (Nhat Ban) 58.850 58.053 -1,4%
4 VN-Index (Viét Nam) 1.880 1.846 -1,8%

Ngudn: Trading Economics
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I1. Panh gia nhanh tac dong cua su kién
1. TGi dién bién gia hang héa co ban

% Sau cudc tan cong phu dau cua Israel vao Iran, Dién bién gia dau Brent
gia dau Brent md gap tang trén 7% so vGi phién  [eecueowsmm o - H

th&r 6, can mdc 78 USD/thung, phan anh cac lo -
ngai vé cdng thang dia chinh tri, ddc biét khi Iran "
tuyén bd déng clra eo bién Hormuz - eo bién .
chiém khoang 1/3 lugng dau di chuyén toan thé& .
gidi. Viéc déng ctra eo bién Hormuz c6 thé s& dan o
tdi suy thodi kinh t€ toan cau vi day la tuyén o

dudng bién quan trong, dudc md ta 1a huyét mach
cla giao thugng dau mé toan cau.

May Jul Sep Nov 202 Mar B

Ngudn. Trading Economics

Dién bién gia vang

3

%

Cung ldc, gia vang cling but pha hon 2% Ién

vugt méc 5.400 USD/ounce, tiém can dinh gan | 0
nhat 5.600 USD/ounce, khi nha dau tu chuyén
hudng sang cac tai san an toan trudc boi canh o
cang thdng Trung Ddng leo thang va rdi ro kinh té

5000

4800

toan cau gia tang. Ngoai ra, su thi€u chac chan -
trong chinh sach thuong mai cia My cang thuac -
day nhu cdu ndm gilr vang nhu mét nai trd &n gid a0
tl’i . Dec 202 Jan Feb % Mar 2]

Ngudn. Trading Economics

< Cac kich ban rui ro ddi véi thi trudng co phiéu toan ciu

KICH BAN TAC PONG

Kich ban cd sé (Xung Anh hudng thap, gid dau Brent cé thé quay lai mic 65 USD/thuing, phan
dot két thuc sém) bu rui ro giam nhanh trong béi canh nhu cau tang cham lai va ngudn cung
khong bi gian doan.

Kich ban tiéu cuc (Leo  Anh hudng gidn doan dai déng, gid dau Brent co thé tién sat 100
thang kéo dai) USD/thung. C8ng thang leo thang tai khu vuc Eo bién Hormuz sau canh
bao an ninh tur phia Iran da khién rdi ro hang hai gia tang ro rét, luu lugng
tau qua lai da giam manh khi nhiéu hang van tai va chu tau tam hoan hanh
trinh hodc chuyén huéng dé tranh nguy cd xung dét va chi phi bao hiém

tang cao.
Kich ban cuc doan Anh hudng I8n, Iuu lugng tau qua eo bién gidm mot nira, gié dau Brent vot
(Phong téa Hormuz) lén trén 100 USD/thung hodc han, do viéc dong clra eo bién khién ngudn

cung hut 8-10 triéu tan/ngay.
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2. T6i hoat dong xuat nhap khau Viét Nam

< Xung dot Trung Ddng cb thé gay gidn doan chudi cung (ing toan cau, déc biét néu diém nghén tai Eo
bién Hormuz (noi trung chuyén khoang 1/3 téng lugng dau thd thé gidi) bi anh hudng, khién gid
nang lugng va chi phi van tai tang manh. Déi va&i Viét Nam, tac dong truc ti€p khong 16n do kim
ngach thuong mai véi hai nudc chiém ty trong nho va khdéng phai ngudn nhip khau cha luc. Tuy
nhién, nén kinh t& van c6 thé chiu anh hudng gian tiép thong qua bién dong gid dau, cudc van
chuyén va gid nguyén vt liéu dau vao trén thi trudng qudc t&€. Nha dau tu cd thé xem chi tiét ban
phan tich danh gid su kién Isreal — Iran ban hanh ngay 13/06/2025 tai dudng link sau:
https://agriseco.com.vn/Report/ReportFile/1152773

3. TGi thi truong chirng khoan quoc té va Viét Nam

< Dong von toan cau du bao bién dong manh khi tam ly ngai rui ro gia tang, khién von truc tiép
va gian ti€p cé xu hudng rat khoi cac thi trudng gan khu vuc Trung Bong va than trong hon vdi tai
san rui ro. Néu xung dét kéo dai gy gidn doan chudi cung (ing, day gia ndng lugng va lam phét ting,
tién trinh ha 13i sudt cia cdc NHTW 16n c6 thé chdm lai, qua d6 tao ap luc gian ti€p [én TTCK Viét
Nam. Tuy nhién, thng ké lich sir cho thay phan I6n cac su kién dia chinh tri chi gay tdc dong ngan
han, chu yéu trong nhitng phién dau tién. Cac chi s6 nhu Dow Jones Industrial Average va VN-Index
thudng khdng bi &nh hudng déng ké va sém quay lai xu hudng tdng sau khoang 10-20 phién.

Dow jones Dow jones Dow jones VN-Index VN-Index VN-Index

SEgien Thdigian 04y (T+10) (T+20) (T+1)  (T+10) (T+20)
Vu danh bom US Cole 12/10/2000,  +1,57% +3,4% +8% - - -
Chién tranh Iraq 2003 20/03/2003  +2,84% -0,6%  +0,6% -0,58% -4 5% -3,5%
Tan cong khing b & o o o o o o
Madrid, Tay Ban Nha 11/03/2004 +1,1% +0,9% +3,1% 0,64% +1,41%| +0,48%
Cugckhong kich claMyva | 7/490170 00308  +05%  +17%  +0,26%|  +2,13%  -0,8%
dong minh
Cudc tan cong bang may
bay khong ngudi lai vao cac | 4 4,9:7019 -0 520 -0,9% 4% 4+0,7%  +0,81%  +0,2%
cd s6 dau mo cua Saudi
Aramco
Tudng Iran Qasem bi My sat
hai trong mét cudc khdng | 03/01/2020,  +0,24% +2,5% -0,8% 0,97%|  +1,43%|  -2,53%
kich
Nga phat dong cudc xam ]
Iugc toan dién vao I&nh ths | 24/02/2022|  +2,52% 0,2%|  +4,5%|  +0,27% -1,05%|  +0,23%
Ukraine
Hamas tan cong Israel W | 7165023 10 599 -1,4%|  +1,4%|  +0,78% 2,58%|  -5,33%
Dai Gaza
Israel t3n cong Iran 12/06/2025 -1,8% +2%|  +3,4% -0,57% +32%|  +9,2%

Ngubdn: Agriseco Research téng hop
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4. Két luan chung va cac co hoi dau tu trén thi trueng chirng khoan
% Thi trudng cé thé diéu chinh ngan han do tadm ly lo ngai xung dét leo thang, song lich st cho
thdy céc cl s8¢ dia chinh tri thudng khdng lam thay d6i xu hudng dai han néu khéng gay tdn thét kinh
t& toan cau. Nhip gidm chd yéu mang tinh tdm ly va la co hdi dé tich Ity c6 phiéu co ban tét, tang
trudng Igi nhuan rd rang véi dinh gia hap ly.

< V@i Viét Nam, tac dong truc ti€p dugc danh gia han ché do quan hé thuong mai va dau tu véi Trung
Pong khdng 18n. Trong bdi canh dong vén tim kiém diém dén &n dinh, Viét Nam c6 thé hudng Igi tir xu
hudng dich chuyén chudi cung (fng va cau chuyén nang hang thij trudng, tao nén tang cho cd hoi dau tu
trung — dai han.

Cac cod

Nhém nganh Luan diém dau tu phi€u tiém
nang

« Viéc thi trudng phan ('ng tiéu cuc trong ngan han trudc cac thong tin

g?:e:::izhleu leng dot c’hl'nh tri~cé th€ m& ra ca hdi tich |0y cac cd phiéu bluechip HPS'“I;‘ GBB'
v@i dinh gia hap dan va ky vong tang trudng Igi nhuan cao.
« Trong kich ban xung dot ti€p tuc leo thang va anh hudng dén ngubn
cung qua eo bién Hormuz, gid dau du bdo c thé tiép tuc tdng manh.
Nhém dau khi thugng ngudn cd thé hudng Igi nhd nhu cdu ddy manh
tham do — khai thac khi cac khu vuc san xuat chinh bi anh hudng, qua PVS. PVD
Dau khi do cai thién khdi lugng cong viéc va bién Igi nhuan. ! !
BSR, PLX

« Doanh nghiép ha ngudn, gid dau tdng cd thé gilp cai thién
crackspread, lam tang bién Igi nhuan loc dau, tao diéu kién thuan Igi
cho cac doanh nghiép loc héa dau va kinh doanh xang dau dau cai
thién két qua kinh doanh.

« C38ng thang leo thang tai Trung DAng cb thé budc cac hang tau diéu
chinh hai trinh, lam gia téng rui ro van hanh va day gia cudc thué tau
Ién cao. Khi cac tuyén van tai truyén thong tré nén kém an toan hoac
chi phi qua dat do, dong chay thuong mai toan cau c6 xu hudng tim

Van tai bién | kiém cac hanh lang thay thé. HAH, PVT,

- Logistics Viét Nam vdi vi tri dia ly chién Iugc va hé thGng cang nudc sau dangg GMD
mé rong ¢ thé hudng Igi tir vai trd trung chuyén gia téng, qua dé
thic ddy san lugng container tai cdc cum cang nhu Hai Phong va Cai
Mép — Gemalink. DAy la luin diém tich cuc cho nhdm cd phiu cang
bién va logistics néu xu hudng dich chuyén tuyén van tai.

 Gia dau va khi tdng néu ngudn cung Trung Dong bi gian doan khién
gia phan bon thé€ giGi (urea) cé xu hudng nhich Ién do chi phi nang
lugng tang.

« Trung Dong la khu vuc xuét khdu phan bon 16n (Qatar, Iran, Saudi...),
nén néu van tai hodc san xuat bi gian doan lam cho nguon cung ure
toan cau that chit, ho trg gid ban.

Phan bén DCM, DPM
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THONG TIN LIEN HE \)" CHUNG KHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH
Tang 5, Toa nha Green Diamond, 93 Lang Ha, Phugng Bong Da, TP. Ha Noi

O} [

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@agriseco.com.vn Web: https://agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN NAM CHI NHANH MIEN TRUNG

Tang 1 va 2, Toa nha 2-2A Phé Birc Chinh, Tang 5, Toa nha Agribank, s6 228 dudng
Phudng BEn Thanh, TP. H6 Chi Minh 2/9, PhuGng Hoa Cudng, TP. ba Nang
Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 23) 6367 1666

HE THONG PIEM CUNG CAP DICH VU TREN TOAN QUOC TAI TAT CA CAC CHI NHANH AGRIBANK

hon cac ban tin va bao cdo cta ching téi. Kinh chic khach hang mét ngay giao dich thanh cong!

@ Chiing t6i rat mong nhan dudc nhiing y kién dong gdp cta Quy khach d&€ ngay cang hoan thién
Vui long gép y TAL DAY

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thdng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui voi mong mudn cung cdp cho nha dau tu thém cac
thdng tin lién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thép tur céc ngudn dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khdng dam bdo cdc
thong tin néu trong ban tin ndy la hoan toan chinh xdc va ddy dd. Ban tin nay dugc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdéng dai dién/nhén danh Agriseco.
Agriseco khdng chiu trach nhiém vé bat cu’ két qua nao phat sinh tu’ viéc su’ dung ndi dung cua bao cdo duci moi hinh thuc.

C; CHUNG KHOAN AGRIBANK Hotline: 1900 555 582 www.agriseco.com.vn
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