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CO HOI PAU TU CO PHIEU HUONG €O TUC CAO
Kinh gui Quy khach hang,

Thi truong chung khoan Viét Nam dang trai qua giai doan bién dong manh, VIN-Index giam hon
12% so vdi ving dinh thiét I3p vdo thang 01/2025. Ap luc didu chinh dién ra khi cdng théng dia
chinh tri tai Trung Dong leo thang, kéo theo gia dau thé gidi tang nhanh va gia tang lo ngai vé
lam phat. chi phi néng luong ciing nhu rii ro chudi cung ung toan cdu. Bidu ndy khién tém ly
nha ddu tu tré nén than trong hon. Trong béi canh dd, chién luoc déu tu cé phiéu hudng cd tuc
duoc xem la phu hop, uu tién su’ 6n dinh trong danh muc. Nhdm c6 phiéu nay khéng nham toi
da hda loi nhudn trong ngan han, ma dong vai tro tao dong tién dinh ky, gidp giam thiéu rui ro
truoc nhitng bién dong cua thi truong va cai thién hiéu qua dau tu’ trong chu ky dai hon.

Agriseco Research guif tdi Quy khdch hang bao cdo co hdi déu tu ¢b phiéu hudng cd tuc cao.
Bdo cdo tap trung lua chon cac doanh nghiép co tinh hinh tai chinh lanh manh, hoat déng kinh
doanh 6n dinh va kha néng duy tri tang trudng trong trung — dai han. Qua dd, chién luoc déu
tu khéng chi hudng tdi nguén thu nhép cb tic déu dgn, ma con ky vong gia ting gid tri danh
muc mot cach bén viing theo thoi gian.

Kinh chic Quy khach hang dau tu hiéu qua!

Ty sudt Ty suat Ty sudt Tc‘:sstt'rit ROE
STT Ma CK Tén San cotilc cotic co tirc ... P/E P/B
du kién 2025
2023 2024 2025 2626 *)

TCT May dong
1 VEA lycvaMaynb6ng UPCOM 12,2% 12,7% 13,6% 13,9% 6,1 1,7 27,6%
nghiép Viét Nam

CTCP Nhua Binh

2 BMP Minh

HSX 11,3% 9,0% 7,3% 10,0% 8,5 36 44,1%

CTCP Mia dugng
Son La

CTCP Bia Sai Gon
- Mién Trung

CTCP Dich vu
5 SCS Hang hda Sai HSX 49% 10,0% 10,7% 10,4% 7,2 3,4 50,6%
Gon

3 SLS HNX 10,4% 10,8%  9,3% 9,3% 4,4 0,9 21,9%

4 SMB HSX 12,2% 8,1% 13,8% 14,1% 6,6 1,9 28,8%

(*): Dua theo ké hoach tra cd tuc tién mét duoc céng b6 hodc béng ném ci
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1. Tong Cong ty May dong lu'c va May néng nghiép Viét Nam — UPCOM: VEA

% VEA tra c6 tdc tién mat cao va déu dan hang ndm. Trong dé ty sudt c6 tdc tién ndm 2023,
2024, 2025 [an lugt 1a 12,2%; 12,7%; 13,6%/ndm. V4&i thi gid hién tai va ty I trd cd tic
du kién cho ndm 2026, ty suét cd tlc tién ciia VEA dang & muc cao gan 14%/nam.

% VEA duy tri két qua kinh doanh 6n dinh qua cac ndm vdi 1€ sinh 16i ROE cao, dat gan 30%
cho 4 quy gan nhat va luon duy tri mi'c nay nhiéu nam trd lai day.

< C4u truc tai chinh lanh manh véi tdng tién, tuong ducng tién va dau tu tai chinh ngdn han
dat 14.166 ty dong, chifm gan 50% téng tai san cla doanh nghiép.

+ Dinh gid cla VEA dang & mic P/E ~ 6,1x [An va P/B ~ 1,7x Ian - 13 m{tc kha hap dan véi ty
|é sinh 16 ROE va ty suét c6 tdc tién mét hién tai.
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2. CTCP Nhua Binh Minh — HSX: BMP

% BMP duy tri chinh sach cd tdc tién mdt cao trong nhiéu ndm. Trong dé ty suét cd tdc tién
nam 2023, 2024, 2025 lan lugt la 11,3%; 9,0%; 7,3%/nam. Vdi thi gia hién tai va ty I€ tra
b tire du kién cho ndm 2026, ty sudt cd tirc tién cla BMP dang ¢ mdc 10%/ndm.

% BMP ¢4 trién vong kinh doanh trong ndm 2026 kha quan nhd (1) Vi th& dan d4u thi trudng
ong nhua khu vuc phia Nam; (2) Nhu cau 6ng nhua trong nudc ti€p tuc tang trudng nhd
Chinh phu ddy manh gidi ngan dau tu cdng.

< Doanh nghiép cé cau truc tai chinh lanh manh khi gan nhu khéng vay ng va sé hitu lugng
tién, tuong duong tién va dau tu tai chinh ngan han lén dén han 2.000 ty dong, chiém
khodng 61% tong tai san. Dong tién kinh doanh duy tri 6n dinh trong nhiéu ndm giGip BMP
dam bao chinh sach tra 6 tdc tién mét cao trong cac ndm tdi.
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3. CTCP Mia dudng Son La — HNX: SLS

% SLS la doanh nghiép hoat dong trong linh vuc san xuat va kinh doanh dudng mia, sé hitu
ving nguyén liéu mia tap trung tai khu vuc Tay Bac. SLS co két qua hoat dong kinh doanh
on dinh vdi ty 1€ sinh 16i ROE dat hon 20% cho ndm 2025 va ludn duy tri & mirc cao trong
nhiéu nam.

% SLS tra 6 tdc tién mat déu ddn vdi ty 1€ cao, dao ddng trong khoang 80 — 200% giai doan
5 ndm qua. Ty sudt cd tdc tién ndm 2023, 2024, 2025 [an luot la 10,4%; 10,8%;
9,3%/ndm. Vi thi gia hién tai va ty |é tra c6 tdc du ki€én cho ndm 2026, ty sudt cd tirc tién
cla SLS la 9,3%/nam.
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4. CTCP Bia Sai Gon - Mién Trung — HSX: SMB

< SMB la doanh nghiép san xuat va kinh doanh bia — rugu — nudc gidi khat tai khu vuc Tay
nguyén — Duyén hai Nam Trung bd, thudc hé sinh thai Sabeco. SMB két qua kinh doanh 6n
dinh qua cac nam véi ty 1€ ng vay tai chinh thdp. C4u tric tai chinh lanh manh vdi tong
tién, tuong ducng tién va dau tu tai chinh ngdn han dat 431 ty dong, chiém 41% tdng tai
san doanh nghiép.

% SMB duy tri ty 1€ tra cd tdc tién mat cao va déu dén qua cac ndm, véi ty sudt cd tdc tién
nam 2023, 2024, 2025 lan lugt la 12,2%; 8,1%; 13,8%/nam. VGi thi gid hién tai va ty 1é
trd cd tic du kién cho ndm 2026, ty sut cd tirc tién cia SMB dang & mic cao khoang
14%/nam.

% Dinh gi& clla SMB dang & mUc P/E ~ 6,6x [an va P/B ~ 1,9x [an - 1a méc kha hap dan vdi
ty |& sinh I5i ROE va ty sut cd tdc tién mat hién tai.
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5. CTCP Dich vu Hang hoéa Sai Gon — HSX: SCS

% SCS la doanh nghiép cung cap dich vu khai thac va phuc vu hang hda hang khong tai san
bay qudc té€ Tan Son Nhat. SCS cd cau tric tai chinh lanh manh khi gan nhu khéng vay ng
va sé hitu lugng tién, tuong duong tién va dau tu tai chinh ngan han 1én dén hon 1.500 ty
doéng, chiém 72% tdng tai san.

< SCS 6 tiém nang tang trudng I6n trong ndm 2026 nhd (1) Bong luc dai han tir hang héa
hang khong va cg hdi tham gia van hanh Nha ga hang héa tai San bay Long Thanh; (2) Ldi
thé€ canh tranh trong khai thac nha ga hang hda Tan Son Nhéat, nam gill 45-48% thi phan,
vi thé€ nay gilp doanh nghiép duy tri mc sinh I0i t6t hon so véi mat bang nganh.

% SCS duy tri ty I& tra 6 tirc tién mat cao trong khodng 25 — 30% va déu ddn hang ndm. Vdi
thi gia hién tai va ty 18 tra cd tic du ki€n cho ndm 2026, ty sudt cd tirc tién cliia SCS & mirc
10,4%/nam.
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CHU'O'NG TRINH U'U DAI

< SAN PHAM VAY MARGIN T+10
v Lai sudt margin uu dai

8,9% /nam; 5 :
R L, . R RA MAT NEN TANG GIAO DICH
Mo TS ¥ Mien phi giao dich; AGR TRADING PRO
- i| TRUONG B L v Han mlfl’c du, nq 500 w d-éng; vdlNHlEuGOIISANDHL.MUUBAIHKPBAN‘ .
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THANK 104N U QI DANH RIENG CHO CBNV VA Quét ma va trai nghiém ngay tai:
. 3 KHACH HANG CUA AGRIBANK _ )
v DBi véi CBNV cia Agribank: Phi AGR Trading Pro Sl il e
giao dich 0,1%; L3i sudt E= @ E] ZE]

margin uu dai 9%/nam

v BGi v8i Khach hang cé tai khoan
tai Agribank m& mdi tai khoan
tai Agriseco: Phi giao dich
0,1%; L3i sudt margin uu dai
10%/nam

THONG TIN LIEN HE \)" CHUNG KHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH
Tang 5, Toa nha Green Diamond, 93 Lang Ha, Phugng Bong Da, TP. Ha Noi

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@agriseco.com.vn Web: https://agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN NAM CHI NHANH MIEN TRUNG

Tang 1 va 2, Toa nha 2-2A Phé Birc Chinh, Tang 5, Toa nha Agribank, s6 228 dudng
Phudng BEn Thanh, TP. H6 Chi Minh 2/9, PhuGng Hoa CudGng, TP. ba Nang
Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 23) 6367 1666

HE THONG PIEM CUNG CAP DICH VU TREN TOAN QUOC TAI TAT CA CAC CHI NHANH AGRIBANK

Chiing t6i rat mong nhan dudc nhitng y kién dong gdp cia Quy khach d€ ngay cang hoan thién
@ han cac ban tin va bao cdo clia ching toi. Kinh chic khach hang mot ngay giao dich thanh cong!
Vui long gép y TAL DAY

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) dugc thuc hién/gui véi mong mudn cung cdp cho nha dau tu’ thém cac
théng tin lién quan dén thi truong chung khoan. Théng tin néu trong ban tin duoc thu thdp tu cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién, ching téi khdng dam bdo cac
théng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdc va déy du. Ban tin ndy dugc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhén danh Agriseco.
Agriseco khdng chiu trach nhiém vé bat cu’ két qua nao phat sinh tu’ viéc su’ dung ndi dung cua bao cdo dudi moi hinh thuc.
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