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Doanh nghiệp Luận điểm chính Giá (VND) P/E ROE(%)
Div Yeild (% 

trung bình 3Y)

NT2 (Điện lực Dầu khí 
Nhơn Trạch 2)

Sản lượng huy động tăng & Tình 
hình tài chính lành mạnh

22.650 5,7 27,2% 2,5%

MSH (May Sông Hồng)
Năng lực sản xuất mở rộng & lợi 
thế từ các FTA

36.150 6,1 31,0% 7,4%

SCS (DV Hàng hóa Sài 
Gòn)

Sân bay Long Thành lùi tiến độ 
& năng lực tài chính vững mạnh

52.600 6,6 47,5% 8,9%

ACB (NHTMCP Á Châu)
Chất lượng tài sản bền vững, 
kiểm soát nợ xấu tốt và định giá 
hấp dẫn

22.800 7,3 17,5% 3,9%

QNS (Đường Quảng 
Ngãi)

Mảng sữa trở lại vai trò trụ cột 
& mảng đường tối ưu chi phí

49.000 9,4 18,5% 6,5%

TOP 5 Cổ phiếu: Hội tụ Lợi nhuận, Dòng tiền & Cổ tức

Danh mục được lựa chọn với ROE trung bình 28%, vượt trội so với thị trường chung



Ma trận So Sánh Hiệu Suất

Nhận diện sự sai lệch 
(Mispricing): Khai thác 
cơ hội viên ngọc thô khi 
dòng tền ngắn hạn rút lui 
hoặc hoảng loạn.

Biên an toàn cao: Chắt lọc 
doanh nghiệp có nền tảng 
vững chắc, định giá thấp 
hơn giá trị nội tại.

Tích sản Lãi kép: Nắm giữ 
dài hạn, loại bỏ nhiễu 
động vĩ mô để tận dụng 
sự phục hồi tất yếu.

Rẻ hơn 
tương đối

Nhận Diện Giá Trị Trong Biến Động

Tập trung vào các doanh nghiệp bị định giá thấp nhưng 
sở hữu hiệu suất sinh lời và tỷ suất cổ tức vượt trội.

26,8

4,6%

28,3%

5,8%





QNS & MSH: Duy trì sản xuất ổn định & Quản trị chi phí chặt chẽ



NT2 (Điện lực Dầu khí Nhơn Trạch 2): 
Sản Lượng tăng trưởng tích cực & Biên lợi nhuận mở rộng

P/E: 5,6xP/B: 1,4x CFO: > 1.000 tỷ VND
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