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Danh Muc Khuyén Nghi: 5 C6 Phiéu Tam Diém
Cho Chién Luoc Dong Tien 2026

Danh muc s& hiru ty suat co tirc nam 2026 vwo't troi, ket hop nén tang tai chinh lanh
manh, dinh gia hap dan va trién vong i nhuan duy tri tang trwéng on dinh

Ma (Nganh) Ty Suat Co Tirc 2026 | Hiéu Qua Sinh Loi Luan Diém Cét Loi

BMP (Nhua) S 9.5% ROE 41,5% Vi thé déin dau nganh, huéng loi
= /N y tr xu hwéng dau tw cong
W . .- X = ~ > ga . . =
A (1] ROE 10 Dinh gia hap dan va ty lé sinh |&i
MSH (Dot may) .ﬁ 1 3’8 /0 OF 33,1% duy tri cao trén 30%/nam
SCS (Hang khéng) Q% 10 5% ROE 47.5% DPinh gia hap dan va ty 1 sinh 1&i
) ’ duy tri cao trén 30%/nam
SMB (Thuc pham & ﬁ 0 Loi nhuan 6n dinh qua cac nam
ROE 27,59 ; - - .
Do uong) 1 3’8 A’ O 5% v&i ty 1é no vay tai chinh thap

TP (Tién ich/Pién % o 0 Hwong lgi tw xu hwéng chuyén
Ny ey 8’1 A) ROE 19,2% sang pha thoi tiét El Nino

Nguén: Agriseco Research



Tiéu chi lua chon ¢d phiéu: Uu Tién Strc Khée Tai Chinh, Loi Nhuén Tang Truéng & Khong Vay No
Co phiéu dugc chon phai dap ing kha nang tao dong tién thuc té, duy tri chinh sach chi tra
ké ca trong chu ky kinh té kho khan.

A

Tai Chinh Lanh Manh Kinh Doanh On Pinh Co Turc Péu Pan Dinh Gia Hap Dan

Tién mat déi dao, co cau Vi thé dan dau/déc Lich st chi tra tién mat P/E va P/B ré, c6 dong

ng vay thap/bang 0, ddm quyén, ty suat sinh 16i cao lién tuc, ty suat hap luc tang trudng dai han
bao thanh khoan. ROE hai chit s6. dan hon lai suat tiét kiém. gia tang gia tri goc.

Danh Muc Pau Tu Toi Uu




BMP: Vi thé dan dau nganh nhua véi cau tric tai san lanh manh
Ty suat co tirc 2026 du kién la 9,5% dugc bao chitng béi dong tién kinh doanh viing manh

va truc tiép hudng loi tir lan song dau tu cong.

B Co tirc va Hiéu qua sinh 16i cao
Ty suat du kién 2026 dat 9,5%.
Ty |é sinh [6i ROE Q1/2026 (TTM) duy tri trén 41,5%.

B Suc khoe tai chinh an toan

Nam 2025, s& hitu hon 2.000 ty dong tién mat va
DTTC ngan han (chiém trén 60% tong tai san).

B Dong luc tang trudng
Ky vong 2026 Doanh thu dat 6.053 ty dong (+8% YoY),
LNST 1.278 ty dong (+4% YoY) nhé vi thé so 1 ong nhua
phia Nam va nhu cau gidi ngan dau tu cong.

61%

tién mat va
PTTC ngan han

11,3% Ty suat c6 tirc hang nam
9,0% 9,5%
‘\\7,’3%/.
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MSH: Duy tri ty suat co tiic va
hiéu qua sinh 10i cao hang nam
Mtrc dinh gia P/E khoang 5,6x 1a phi hap nadm gitt ¢o phiéu

trong trung va dai han véi trién vong Igi nhuan nam 2026
tiép tuc tang truéng 10% so vdi nam 2025.

—@ Ty suat 2026 du kién 13,8% (tdng manh tur 6,9% nam 2023).

Dinh gia thap: P/E 5,6x, P/B 1,7x.

Tang trudng but pha
Ké hoach nam 2026: Doanh thu du kién dat 6.000 ty dong
(+8% YoY), LNTT dat 900 ty (+10% YoY).

Hiéu qua hoat dong

Ty | sinh |61 ROE Q1/2026 (TTM) dat 31%
trong 4 quy gan nhat, cai thién vugt bac so voi
murc 15% (2023).

©

13,8%

Ty suat co tirc 2026

ROE (2023) ROE Q1/2026 (TTM)



SCS: Bién Igi nhuan vugt troi nho vi thé doc quyén

Hoat déng kinh doanh én dinh véi bién loi
nhuén cao, dong tien déu dan gitp duy tri
chinh sach cd tic tién mat hang nam

® Co tirc & Vi thé - Ty 18 tra cd tuc 2026 3 30%
(ty suat 10% - 10,5%). ROE dan dau danh muc dat
47,5%. Nam gitr 45-48% thi phan hang hoa tai
Tan Son Nhat.

® Cau truc von tdi uu - Khdng vay ng. Hon 1.500 ty
dong tien mat & DTTC ngan han (Chiém 72%
tong tai san).
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Trién vong tang trudng
I loi nhuan trung va dai han,

0 rang trong nam td.

ho trg bién lgi nhuan
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SMB: Ty suat sinh 16i cao déu dan hang nam

Thudc hé sinh thai Sabeco, SMB sé hitu dong tién doi dao, dinh gia ré
va cam két chi tra co tirc cuc ky vuot troi.

Duy tri ¢ tdrc cao Co6 tirc SMB (13,8%)

Ty suat cac nam 2023-2025 dao dong 8,1% -

13,8%/nd@am. Nam 2026, SMB du kién duy tri
ty suat sinh 16i c6 tic 13,8%.

% Ty |é ng vay thap. Lugng tién mat & DTTC ngan han st A :
dat 431ty déng (chiém trén 40% t6ng tai san). Lai suat gui tiet kiém (~5%)
Dinh gia & Sinh loi
Pinh gia thap: P/E 6,57, P/B 1,85x.
Ty l1é ROE Q1/2026 (TTM) dat 27,5%.

SMB duy tri vi thé vitng chac & thi trudng
Tay Nguyén va Duyén hai Nam Trung bé.

Tai chinh khée manh




QTP: Co phiéu huéng lgi tir xu huéng
chuyén sang pha thoi tiét El Nino trén nén dinh gia thap
Du Igi nhudn bién dong do chu ky nganh, dong tién tir nang lugng cot |6i

van dam bao chi tra tién mat déu dan véi mic dinh gid an toan tuyét déi.

e Co tic & Dinh gid — Duy tri trd c6 tirc tién mat 10%
(ty suat 8,1%). Dinh gia hap dan: P/B duéi 1 (0,99x)
va P/E chi 5,67x.

® Hiéu qua kinh doanh - Lgi nhuan sinh |5i
ROE cai thién Ién miic 20%/nam.

9 Ty suat sinh I3i c6 tic
B> ndm 2026 12 8,1%




Toi Uu Lgi Nhuan Giao Dich Cung Hé Sinh Thai San Pham TU Agriseco

Trai nghiém nén tang cong nghé vugt troi va téi da héa don bay véi géi vay
Margin chi phi thap nhat thi truong.

+ Géi Margin T+10 hap dan nhat:
L&i suat chi 8.9%/nam, mién phi giao dich, han
muc |én t3i 500 ty donag.

« Pac quyén khach hang Agribank/CBNV:
Phi giao dich chi 0.1%, |ai suat Margin uu dai
(9% - 10%/nam).

+ Hé sinh thai AGR Trading Pro / Mobi Pro:
Nén tang giao dich cong nghé madi.
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